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CTI HOLDINGS S.A.
ESTADOS CONTABLES

31 de diciembre de 2002 y 2001



]

INFORME DE LOS AUDITORES

A los Sefiores Presidente, Directores y Accionistas de
CTl Holdings S.A.

1.

Hemos auditado los balances generales adjuntos de CTl Hoidings S.A. al 31 de diciembre de
2002 y 2001 y los correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio neto y
de origen y aplicacién de fondos por los ejercicios finalizados en esas fechas. Asimismo,
hemos auditado los balances generales consolidados adjuntos de CTI Holdings S.A. y sus
sociedades controladas al 31 de diciembre de 2002 y 2001 y los correspondientes estados
consolidados de resultados y de origen y aplicacién de fondos por los ejercicios finalizados en
esas fechas, que se exponen como informacién complementaria. Dichos estados contables
son responsabilidad de la Direccion de CTI Holdings S.A.. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinidon sobre los mencionados estados contables basada en nuestras
auditorias.

Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con [as normas de auditoria vigentes en la Republica
Argentina. Una auditoria requiere que el auditor planifique y desarrolle su tarea con el objetivo
de obtener un grado razonable de seguridad acerca de la inexistencia de manifestaciones no
veraces y errores significativos en los estados contables. Una auditoria incluye examinar,
sobre bases selectivas, la evidencia respaldatoria de la informacién expuesta en los estados
contables, asi como evaluar las normas contables utilizadas, las estimaciones significativas
efectuadas por la Direccidon de la Sociedad y la presentacién de los estados contables
tomados en su conjunto. Consideramos que nuestras auditorias nos brindan una base
razonable para fundamentar nuestra opinion.

Nuestro informe de auditoria de fecha 1 de febrero de 2002 sobre los estados contables
basicos y consolidados mencionados en el parrafo 1. al 31 de diciembre de 2001 incluyd una
abstencion de opinién originada en salvedades por incertidumbres, entre las que se incluia el
que las sociedades controladas no han contado con proyecciones que permitieran demostrar
la viabilidad de generacién de fondos suficientes para cumplir con las condiciones establecidas
en los contratos de préstamos financieros. Al 31 de diciembre de 2002, CTl Holdings S.A. y
sus sociedades controladas han preparado planes de negocio que consideran el nuevo
contexto econdmico en un escenario de renegociacién de la deuda financiera. Considerando
los nuevos elementos de juicio obtenidos, la abstencidn de opinién incluida en nuestro informe
del ejercicio anterior ha sido eliminada en el presente informe. Sin embargo, en los parrafos 4
y 5 siguientes, identificamos las incertidumbres que subsisten a la fecha de este informe.

Como se describe en la nota 2 a los estados contables mencionados en el parrafo 1., a fines
del afio 2001 se implementé en el pais un cambio del modelo econémico y de la Ley de
Convertibilidad vigente desde el mes de marzo de 1991. Las modificaciones introducidas, que
posteriormente fueron complementadas por nuevas regulaciones del Gobierno Nacional,
originaron una profunda crisis econdmica, cuyas principales consecuencias, detalladas en la
mencionada nota, se enumeran a continuacion: (a) la devaluacién del peso argentino respecto
del délar estadounidense y la pesificacion de ciertos activos y pasivos en moneda extranjera
mantenidos en el pais, (b) el incumplimiento de los pagos de la deuda publica, (c) la
1



introduccion de restricciones al retiro de fondos depositades en las instituciones financieras,
(d) la restriccién a realizar ciertas transferencias al exterior en concepto de servicios de capital
e intereses de préstamos financieros sin la previa autorizaciéon del Banco Central de la
Republica Argentina, (e) el incremento de los precios internos, (f) la restriccién al acceso al
crédito y g) la caida de la demanda en el mercado interno. El contexto general y el marco
normativo vigente se hallan expuestos a cambios futuros como consecuencia de la evolucion
de la crisis econdémica. En la nota referida se describen también los efectos sobre la situacion
general de la Sociedad producidos por las medidas adoptadas hasta {a fecha por el Gobierno
Nacional, cuyos impactos no pueden ser estimados razonabiemente a la fecha de emisién de
los estados contables. El contexto econdémico y el marco normativo vigente se hallan
expuestos a cambios futuros como consecuencia de la evoluciéon de los acontecimientos. Los
adjuntos estados contables deben ser leidos teniendo en cuenta las circunstancias
previamente explicadas.

Tal como se indica en la nota 3 a los estados contables adjuntos, CTI Holdings S.A. ha
analizado el valor contable de los bienes de uso e inversiones permanentes al 31 de diciembre
de 2002 en funcion a la recuperabilidad estimada en sus actuales planes de negocio.
Asimismo, tal como se indica en la nota E a los estados contables consolidados, el mismo
analisis fue efectuado por sus sociedades controladas sobre el valor contable de sus bienes
de uso y activos intangibles, una de ellas ha registrado una prevision para desvalorizacién de
los bienes de uso por $ 555.950.000 con cargo a los resultados por el ejercicio terminado en
dicha fecha. Sin embargo, debido a la inestabilidad de la situacion econémica, el
cumplimiento de las premisas consideradas en dichos planes es incierto, y, por lo tanto, la
recuperabilidad del valor de libros en el curso normal de los negocios esta sujeta a dicha
incertidumbre.

Por otra parte, tal como se describe mas ampliamente en las notas 14 y L a los estados
contables adjuntos, CT!| Holdings S.A. y sus sociedades controladas han incurrido en
pérdidas recurrentes, tienen capital de trabajo deficitario y CTl Holdings S.A.  y una de sus
controladas reflejan patrimonio neto negativo. Asimismo, estas sociedades han decidido
suspender los pagos de sus obligaciones financieras, las cuales se encuentran en proceso de
renegociacion. A la fecha de este informe, no es posible estimar razonablemente el resultado
final de dicho proceso.

Las circunstancias precedentemente mencionadas originan dudas sustanciales sobre la
capacidad de CTIl Holdings S.A. para continuar operando como empresa en marcha. Los
estados contables mencionados en el parrafo 1. han sido preparados siguiendo criterios de
empresa en marcha y no incluyen ajustes relacionados con la recuperabilidad y clasificacién
de los activos o la suficiencia de los pasivos que podrian ser necesarios en caso de que la
Sociedad no pueda continuar con el desarrollo normal de sus operaciones.

En nuestra opinién, y sujeto al efecto de los ajustes, si los hubiere, que podrian haberse
requerido de conocerse la resolucion de las incertidumbres descriptas en los parrafos 4 y 5,
los estados contables mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacion patrimonial de CTI Holdings S.A. y la situacion
patrimonial consolidada de CT! Holdings S.A. con sus sociedades controladas al 31 de
diciembre de 2002 y 2001, y los respectivos resultados de sus operaciones y los origenes y
aplicaciones de sus fondos por los ejercicios finalizados en esas fechas de conformidad con
las normas contables vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Republica Argentina.
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En cumplimiento de disposiciones vigentes, informamos que:

a) Los estados contables mencionados en el parrafo 1. se encuentran asentados en el libro

b)

d)

Inventarios y Balances y han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de
conformidad con las normas pertinentes de la Ley de Sociedades Comerciales y de la
Comisién Nacional de Valores.

Los estados contables de CTI Holdings S.A. surgen de registros contables llevados, en sus
aspectos formales, de conformidad con las normas legales vigentes.

La informacion contenida en los puntos 2 y 3 de la “Resefia Informativa por los ejercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2002, 2001, 2000, 1999 y 1998, presentada por CTI
Holdings S.A. para cumplimentar las normas de la Comisién Nacional de Valores, surge de los
estados contables al 31 de diciembre de 2002 y 2001 adjuntos y al 31 de diciembre de 2000,
1999 y 1998 (luego de dar efecto a la reexpresion en moneda constante), que no se incluyen
en el documento adjunto, sobre los cuales emitimos nuestros informes de fechas 2, 14 y 10 de
febrero de 2001, 2000 y 1999, respectivamente, a los cuales nos remitimos y que deben ser
leidos con este informe conjuntamente.

Al 31 de diciembre de 2002, segun sus registros contables, CTl Holdings S.A. no tiene deuda
en concepto de aportes y contribuciones con destino al Sistema Integrado de Jubilaciones y
Pensiones.

Buenos Aires
17 de febrero de 2003

HENRY MARTIN, LISDERO Y
ASOCIADOS
CPCECF -RAPU. T IF°7

Adriana M. Blanco(Socia)
Contador Publico (U.B.)
C.P.CECF. T°CXLIll F° 181



CTI HOLDINGS S. A.

ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO N° 8 FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE
DE 2002 PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA CON LOS DEL EJERCICIO ANTERIOR

Expresado en pesos

Domicilio legal: Av. Pte. Figueroa Alcorta 3259, Buenos Aires, Argentina

Actividad principal: Inversora

Fecha de inscripcion en el Registro Publico de Comercio:

- Del Estatuto: 7 de febrero de 1996

- De las modificaciones: 11 de noviembre de 1998, 23 de julio de 1999, 20 de junio de 2000, 19 de octubre

de 2000, 19 de abril de 2001, 14 de mayo de 2001, 3 de julio de 2001, 18 de diciembre de 2001, 29 de
enero de 2002 y 30 de abril de 2002.

Numero de registro en la Inspeccidn General de Justicia (1.G.J.): 1.616.260
Plazo de duracion de la Sociedad: hasta el 7 de febrero de 2095
Informacién sobre las sociedades controladas en Nota 12

COMPOSICION DEL CAPITAL - Nota 9

Capital
Suscripto Integrado
$ 3
31.753.581 acciones ordinarias, nominativas no endosables de valor
nominal $ 1,00 de 1 voto c/u 31.753.581 31.753.581
31.753.581 31.753.581

HENRY MARTIN, LISDERO Y ASOCIADOS
CPCECF.-RAPU.TIF 7

Adriana M. Blanco (Socia)
Contador Publico (U.B.)
C.P.CE.CF.T° CXLII F° 181

Firmado a los efectos de su identificacién con el
informe de fecha 17 de febrero de 2003
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CTI HOLDINGS S.A.

INFORMACION COMPLEMENTARIA
ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS
Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2002 y 2001
Expresado en pesos (Nota E)

2001

1.152.990.349
(507.161.413)

645.828.936

(348.846.771)
(67.501.195)

2002
Ventas netas - Nota F 13) 669.977.257
Costo de ventas excepto amortizaciones {334.458.450)
Subtotal 335.518.807
Gastos de comercializacion (214.445.768)
Gastos de administracién (49.095.391)
71.977.648
Otros ingresos / egresos (1.260.245)
Amortizaciones (377.513.690)
Desvalorizacién de bienes de uso (555.954.264)
Resultados financieros y por tenencia:
Generados por activos — Nota F 14) (679.586.232)

Generados por pasivos - Nota F 14) (851.802.619)

Impuesto a las ganancias diferido -
(19.434.869)

229.480.970
(20.104.449)

(394.899.426)

3.135.788
(283.413.311)

(125.600.189)

Impuesto a la ganancia minima presunta (32.691.598)
Participacion de terceros en sociedades controladas 378 546.461
Pérdida ordinaria del ejercicio (2.413.573.893) (623.545.754)
Resultados extraordinarios - 9.209.906
Pérdida del ejercicio (2.413.573.893) (614.335.848)
Las notas A a M adjuntas integran estos estados contables consolidados.
HENRY MARTIN, LISDERO Y ASOCIADOS
CPCECF.-RAPU. T IF 7
EDUARDO G. PADILLA FOX Adriana M. Blanco (Socia) WALTER FORWOOD
Por Comisién Fiscalizadora Contador Publico (U.B.) Presidente

C.P.CE.CF.T°CXLIIF° 181

Firmado ‘a los efectos de su identificacién con el
informe de fecha 17 de febrero de 2003
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CTi HOLDINGS S.A.

INFORMACION COMPLEMENTARIA
ESTADO CONSOLIDADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS - Hoja 1 de 2
Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2002 y 2001
Expresado en pesos (Nota E)

2002 2001

FONDOS GENERADOS POR (APLICADOS A) LAS OPERACIONES

Pérdida ordinaria del ejercicio

Ajustes para conciliar la pérdida neta con los fondos netos generados por
(aplicados a) las operaciones:

(2.413.573.893) (623.545.754)

Gastos (ingresos) que no consumen (generan) fondos

Resultado participacion en sociedades 615.807 10.684.702
Amortizaciones 377.513.690 394.899.426
Prevision para deudores incobrables y fraudes 64.214.467 138.584.745
Impuesto diferido - 125.600.189
Desvalorizacion fe bienes de cambio 7.695.565 12.446 548
Prevision para contingencias 2.346.979 (22.912)
Diferencias de cambio y otros resultados financieros 919.067.217 -
Prevision para obsolescencia de bienes de uso (1.440.014) 9.688.587
Prevision para desvalorizacion de bienes de uso 555.954.264 -
Participacién de terceros en sociedades controladas (378) (546.461)
Variaciones en activos y pasivo operativos:
Cuentas a cobrar 93.814.374 (152.226.312)
Bienes de cambio 36.152.195 81.930.657
Cuentas a pagar (164.792.562) (406.197.217)
Intereses a pagar 379.717.496 56.705.702
Impuestos a pagar 34.608.717 28.418.349
Créditos fiscales 82.705.464 50.515.856
Compaiiias relacionadas (23.886.712) 16.561.187
Cargos diferidos 142.130.931 (8.430.938)
Remuneraciones y cargas sociales (8.983.914) 4.169.128
Otros 73.228.256 100.576.777
Fondos netos generados por (aplicados a) las operaciones ordinarias 157.087.949 (160.187.743)
Resultado extraordinario del ejercicio - 9.209.906
Ajustes para conciliar el resultado extraordinario con los fondos netos
generados por las operaciones:
Impuesto diferido - 4.959.181
Variaciones en activos y pasivos operativos:

Cuentas a pagar - (14.169.087)
Fondos netos generados por las operaciones extraordinarias - -
Fondos netos generados por (aplicados a) las operaciones 157.087.949 (160.187.743)
FONDOS NETOS APLICADOS A ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por adquisicion de bienes de uso (38.936.487) (84.468.628)
Pagos por adquisicién de activos intangibles (3.660.694) (9.428.256)
Fondos netos aplicados a actividades de inversion (42.597.181) (93.896.884)

HENRY MARTIN, LISDERO Y ASOCIADOS
CPCECF -RAPU.TIF7

Adriana M. Blanco (Socia)
Contador Publico (U.B.)
C.P.C.E.C.F. T° CXLIlI F° 181

Firmado a los efectos de su identificacién con
informe de fecha 17 de febrero de 2003
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CTI HOLDINGS S.A.

INFORMACION COMPLEMENTARIA

ESTADO CONSOLIDADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS - Hoja 2 de 2

Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2002 y 2001
Expresado en pesos (Nota E)

2002 2001

FONDOS NETOS (APLICADOS A) GENERADOS POR ACTIVIDADES

FINANCIERAS
Ingresos por deuda a largo plazo - 24.917.681
Ingresos por préstamos a corto plazo - 110.196.019
Cancelacién de préstamos a corto plazo " (7.154.749) (198.134.624)
Cancelacion deuda a largo plazo (7.437.061) (190.546.537)
Ingresos por préstamos de los accionistas 56.079.954
Cancelacién deuda con Gobierno - (229.447.750)
Gastos por reestructuracion de la deuda financiera (6.647.083) -
Gastos por obtencién de préstamos (145.651) (4.688.999)
Liberacién de inversiones 44.649.655
Aportes de capital - 599.856.091
Fondos netos (aplicados a) generados por actividades financieras (21.384.544) 212.881.480
Aumento (Disminucién) neta en caja y equivaientes 93.106.224 (41.203.137)
Caja y equivalentes al comienzo del ejercicio 49.053.639 90.256.776
Caja y equivalentes al final del ejercicio 142.159.863 49.053.639
INFORMACION COMPLEMENTARIA
Incorporaciones financiadas de bienes de uso no incluidas en los totales

anteriores 47.388.105 198.857.088
Las notas A a M adjuntas integran estos estados contables consolidados.

HENRY MARTIN, LISDERO Y ASOCIADOS
CPCECF -RAPUTIF7
EDUARDO G. PADILLA FOX Adriana M. Blanco (Socia) WALTER FORWOQOOD
Por Comisidn Fiscalizadora Contador Publico (U.B.) Presidente

C.P.C.E.CF.T° CXLIII F° 181

Firmado a los efectos de su identificacion con el informe
de fecha 17 de febrero de 2003

8



CTI HOLDINGS S.A.

INFORMACION COMPLEMENTARIA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2002 y 2001

Expresadas en pesos (Nota E)

NOTA A - ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS

Siguiendo el procedimiento establecido por la Resolucion Técnica N° 4 de la Federacion Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas, y las normas aplicables de la Comision Nacional de
Valores {CNV), CTI Holdings S.A. (CTi Holdings o la Compafia) ha consolidado linea por linea sus
estados contables al 31 de diciembre de 2002 con los estados contables de las sociedades controladas
CTI PCS S.A. (CT! PCS) y CTiI Comparia de Teléfonos del Interior S.A. (CT!) que con efecto al 1 de
enero de 2002 absorbié por fusion a CTl Norte Compafifa de Teléfonos dei Interior S.A. (CTI Norte) y a
Compafiia de Telecomunicaciones Integrales S.A. (CT Integrales). Al 31 de diciembre de 2001 la
consolidacién se efectud con los estados contables de las entonces sociedades controladas CTI, CTI
Norte (en conjunto con la anterior las Compariias Operativas del interior), CTI PCS y CT Integrales.

CTl y CTI PCS prestan servicios de telefonia mévil, servicios de telecomunicaciones y actividades
conexas. Adicionalmente, al fusionarse con CT Integrales, CTl presta servicios de telefonia fija local, de
larga distancia y servicios conexos.

A partir del pasado ejercicio, y en virtud de lo dispuesto por la Resolucién N° 368/01, de la CNV, la
Compapia ha modificado el ordenamiento format de los estados contables, exponiendo en primer término
los estados contables consolidados y en segundo lugar los basicos. Dicha modificacion no implica
considerar a los estados contables consolidados como informacion principal, sino que por el contrario los
mismos contintian constituyendo informacidon complementaria, tal cuai lo disponen las normas contables
legales y profesionales vigentes.

De acuerdo con lo establecido por la Resoluciéon General N° 372/01 de la CNV, y a efectos de evitar una

duplicacion de la informacion, no se incluyen ciertas notas a los estados contables consolidados, ya que
las mismas se encuentran en los estados contables basicos.

NOTA B - CONSTITUCION Y OPERACIONES

Ver Nota 1 a los estados contables basicos.

NOTA C - FACTORES DE RIESGO DE MERCADO. ACONTECIMIENTOS ECONOMICOS
SIGNIFICATIVOS RECIENTES

Ver Nota 2 a los estados contables basicos.

En cuanto a la Sociedad y sus Sociedades Controladas, las implicancias de las medidas detalladas en la
mencionada nota son variadas:

» Los créditos por ventas pactados en délares originados en acuerdos anteriores a la promulgacion de
la ley cuyo vencimiento sea posterior a la misma, fueron convertidos a pesos considerando una
paridad $ 1 = US$ 1. A partir de 2002 la facturacion a clientes se pacta en pesos.

HENRY MARTIN, LISDERO Y ASOCIADOS
CPCECF.-RAPU. T IF7

Adriana M. Bianco (Socia)
Contador Publico (U.B.)
C.P.CE.CF.T° CXLI} F° 181

Firmado a los efectos de su identificacién con el
informe de fecha 17 de febrero de 2003

9



CTl HOLDINGS S.A. ,

INFORMACION COMPLEMENTARIA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2002 y 2001

Expresadas en pesos (Nota E)

NOTA C - FACTORES DE RIESGO DE MERCADO. ACONTECIMIENTOS ECONOMICOS
SIGNIFICATIVOS RECIENTES - Continuacién

La generacién de fondos se denomina en pesos dado que proviene en su mayor parte del mercado local,
en tanto que los compromisos financieros asumidos se encuentran principalmente denominados en
délares. Esta circunstancia ha producido un desajuste significativo de fondos segun la estructura y
cronograma de pago de dichos vencimientos, ante lo cual la Compafiia ha decidido suspender los pagos
de sus obligaciones financieras segun se detalla en Nota G.

La recuperabilidad del activo por impuesto diferido también se ha visto comprometida. En consecuencia,
se mantiene una previsién por la totalidad de dicho activo.

En cuanto a la recuperabilidad de los bienes de cambio, el incremento en los costos de reposicién ha sido
trasladado parcialmente a los precios de los equipos. E! valor no recuperable ha sido debidamente
provisionado.

En cuanto a los saldos con proveedores locales pactados en dblares originados en acuerdos anteriores a
la promulgacién de la ley cuyo vencimiento era posterior 2 la misma, en su mayor parte han sido

. cancelados considerando tipos de cambio diferenciados pactados con los acreedores individualmente.

Los pasivos financieros con bancos locales fueron pesificados.
Se ha discontinuado el diferimiento de comisiones y otros costos de adquisicion de clientes.

Se ha considerado una prevision para desvalorizacién de bienes de uso en funcién de los flujos de fondos
estimados en los actuales planes de negocios de la Compafia.

Los factores de riesgo relacionados con la situacién descripta en esta nota incluyen las siguientes
incertidumbres:

Respecto de los activos de larga duracion, {a recuperabilidad de tales activos dependera de la ejecucién
efectiva de los planes de negocio de la gerencia, de los efectos que la continuidad de la crisis econdmica
pudiera producir y por ende del éxito de las operaciones futuras de la Sociedad.

No es posible estimar el resuitado final de proceso de renegociacion de la deuda financiera descripto en
Nota G.

Las nuevas condiciones de mercado, sumadas a la persistencia del cuadro recesivo, podrian afectar
negativamente las operaciones de las Compafiias Operativas y su posicion financiera.
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CTI HOLDINGS S.A. _

INFORMACION COMPLEMENTARIA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2002 y 2001

Expresadas en pesos (Nota E)

NOTA C - FACTORES DE RIESGO DE MERCADO. ACONTECIMIENTOS ECONOMICOS
SIGNIFICATIVOS RECIENTES - Continuacion

Teniendo en cuenta el contexto econdmico descripto precedentemente, y que ciertas cuestiones requeriran
de nuevas medidas por parte del Gobierno, a la fecha de aprobacién de los presentes estados contables no
es posible determinar los futuros efectos que la continuacion de la crisis econémica puede tener sobre la
situacién financiera y los resultados de la Sociedad. Los estados contables no incluyen ningun ajuste que
pudiera resultar de estas incertidumbres. La Direccién de la Sociedad se encuentra en continua evaluacion
de la magnitud de los impactos que podrian tener dichas medidas econdémicas sobre su situacién financiera y
los resultados de sus operaciones. Los efectos relacionados seran informados en los estados contables
cuando ellos sean conocidos y cuantificables.

NOTA D - MARCO REGULATORIO

La Secretaria de Comunicaciones de la Presidencia de la Nacion (SC) es la Autoridad Regulatoria del Sector
y tiene entre sus funciones establecer las politicas de telecomunicaciones, elaborar los planes fundamentales
y otorgar licencias para la prestacién de servicios de telecomunicaciones, conforme a lo-dispuesto por el
Decreto 1620/96.

La Comisién Nacional de Comunicaciones (CNC), constituida por Decreto N° 80/97 tiene las funciones de
contralor de la prestacién de los servicios de telecomunicaciones, de acuerdo a lo estipulado por el Decreto
N° 1185/90.

A principios de 1994 CTI, resultdé adjudicataria del Concurso Publico CNT N° 1/93 para la prestacion del
Servicio de Telefonia Mévil (STM) en el interior del pais (Areas de Explotacién | y ll). Las licencias para la
prestacion del servicio fueron otorgadas a CTl y CTl Norte mediante Resoluciones SOPyC Nros. 259/95 y
260/95. CTI cuenta también con licencias para la prestacién de servicios para transmisién de datos y
Servicios de Valor Agregado, Trunking y Servicios de Comunicaciones Personales.

Con fecha 16 de noviembre de 1999, la SC mediante Resoiucion SC N° 3.311/99, otorgd a CTi y CTl Norte la
licencia para el uso de la banda de frecuencia CC', en la frecuencia de 1900 MHZ, en el interior del pais. Esto
permite operar en el sistemna PCS.

Por su parte, CT Integrales conforme Resolucién SC N° 88/99 del 21 de mayo de 1999, obtuvo la licencia
para la prestacion de servicios de telefonia fija de larga distancia sin limite de tiempo.

En funcién de la fusién por absorcién descripta en Nota 1 a los estados contables basicos, estas licencias
son actuaimente utilizadas por CTH.
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CTI HOLDINGS S.A.

INFORMACION COMPLEMENTARIA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2002 y 2001

Expresadas en pesos (Nota E)

NOTA D - MARCO REGULATORIO - Continuacién

CTI PCS -en concurso publico- resultd adjudicataria de una licencia (Resolucion SC N° 18.326/99 de fecha
289 de junio de 1999) para la prestacion del Servicio de Comunicaciones Personales (PCS) en el Area Multiple
Buenos Aires (AMBA) y su extension (Area Il). Se le autorizé asimismo el uso de la Banda de Frecuencias
AA para la prestacién del servicio.

El Marco Regulatorio del Sector esta integrado por normas de diverso rango:

Ley de Telecomunicaciones (Ley N° 19.798).
Pliego del concurso de STM aprobado por Resolucién MEyOSP N° 575/93 ratificada por el Decreto N°
1461/93. '

¢ Reglamento General del Servicio de Comunicaciones Personales y Pliego del Concurso Aprobado por
Decreto N° 266/98 de la SC.

¢ Reglamento General de Clientes de los Servicios de Comunicaciones Méviles aprobado por Resolucion
SC N° 490/97.

» Decreto N° 92/97 que aprueba la nueva estructura tarifaria, el Reglamento General de Interconexion
(RNI), los Planes de Numeracion y Sefializacion e introduce cambios a diversas normas generales.

o Decreto N° 264/98 Plan de Liberalizaciéon de Telecomunicaciones.

o Decreto N° 266/98 Plan de Liberalizacion de Telecomunicaciones, Reglamento General de PCS. Pliego
de adjudicacién de la licencia de PCS, Reglamento de Interconexién.

e La normativa que reglamenta la implementacién de la modalidad “Calling Party Pays” (CPP),
Resoluciones SC N° 263/97 y 344/97 y Resolucion MlyV N° 1/01. La suspension en su implementacion
ha sido dispuesta por Resolucion SC N° 122/01, norma que fue derogada por Resolucion SC N° 253/01.
La implementacién de CPP M-M fue nuevamente suspendida por orden judicial.

¢ Resolucién SC N° 10.059/99 que aprueba el Regiamento General de Clientes del Servicio Béasico
Telefonico, el Régimen Sancionatorio para los Prestadores del Servicio Basico Telefénico, y el listado de
Derechos y Obligaciones de Clientes del Servicio Basico Telefonico.

o Decreto N° 764/00 que aprueba el Reglamento de Licencias para Servicios de Telecomunicaciones, el
Reglamento General de Interconexién, el Reglamento General del Servicio Universal y el Reglamento
sobre Administracion, Gestién y Control del Espectro Radioeléctrico.
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CTi HOLDINGS S.A.

INFORMACION COMPLEMENTARIA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2002 y 2001

Expresadas en pesos (Nota E)

NOTA D - MARCO REGULATORIO - Continuacién

Resolucion MlyV N° 613/01 que aprueba el reglamento General de Seleccidn por Marcacion del
Prestador de Servicios de Larga Distancia. Como respuesta, las Companfias Operativas interpusieron
recurso de reconsideracion y jerarquico en subsidio contra esta norma, por considerar que la misma
introduciria reformas a la licencia y al Pliego que regula la prestacion del servicio de telefonia mavil
aprobado por Resolucion MEyOSP N°575/93, ratificada por Decreto N° 1461/93, modificando
sustancialmente los derechos emergentes de dichas normas. Con fecha 26 de marzo de 2002, la SC
conforme Resolucion M.E. N° 33/02, suspendio por el lapso de noventa (90) dias corridos a partir de la
fecha de vencimiento prevista por el Articulo 3° del Anexo | de la Resoluciéon MiyV N°613/01, la
obligacién existente para los prestadores de origen y de servicios de larga distancia de tener disponibles
sus redes y equipos para implementar el sistema de Seleccion por Marcacion. E) 6 de febrero de 2003
se publicé en el Boletin Oficial la Resolucion ME N° 75/03 que aprueba el Reglamento de Seleccién por
Marcacién, modificando el anterior aprobado por Resolucion MiyV N° 613/01. Este reglamento considera
algunos pedidos efectuados por CTI, entre ellos la eliminacién en la obligatoriedad de ofrecer el servicio
como Operador de Larga Distancia, y la exclusién de los clientes prepagos y abonados itinerantes de la
modalidad. Como Operador de Telefonia Moévil, la Compariia cuenta con un plazo de 120 dias corridos
desde la fecha de publicacién de la Resolucion para habilitar el servicio para que sus abonados
regulares puedan hacer uso del mismo.

Resolucion SC N° 124/02 del 16/08/02 que incluye bajo la modalidad CPP las llamadas originadas en el
extranjero y las efectuadas mediante el uso de tarjetas prepagas o similares.

Resolucion SC N° 623/02 (BO 22/11/02) que determina el aumento periddico/automatico del minuto de
aire en la modalidad CPP.
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CTI HOLDINGS S.A.

INFORMACION COMPLEMENTARIA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2002 y 2001

Expresadas en pesos (Nota E)

NOTA E - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES
CONSOLIDADOS

Reexpresion de estados contables

Ver Nota 3 a los estados contables basicos.

Nuevas normas contables

Ver Nota 3 a los estados contables basicos.

Uso de estimaciones

La elaboracion de los estados contables de acuerdo con las normas contables contempla el uso de
estimaciones y premisas que afectan los estados contables consolidados. Los resultados consolidados
finales podran variar de dichas estimaciones.

Politicas contables y métodos de valuacién

Las principales politicas contables y métodos de valuacion son los siguientes:

e Fondos en Caja y Bancos, Inversiones, Créditos, Otros Activos y Pasivos que correspondan a
operaciones liquidables en pesos.

Se expresan a su valor nominal, incorporando o deduciendo, cuando corresponda, los resuitados
financieros devengados a la fecha de balance.

« Fondos de Caja y Bancos, Inversiones, Créditos, Otros Activos y Pasivos que correspondan a
operaciones liquidables en moneda extranjera.

Se valtan aplicando el tipo de cambio vigente a la fecha del balance para la liquidacion de estas
operaciones, incorporando o deduciendo, cuando corresponda, los resultados financieros devengados
hasta la fecha.
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CTi HOLDINGS S.A.

INFORMACION COMPLEMENTARIA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2002 y 2001

Expresadas en pesos (Nota E)

NOTA E - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES
CONSOLIDADOS - Continuacion

Politicas contables y métodos de valuacion - Continuacién

Bienes de Cambio

Los bienes de cambio, compuestos por teléfonos celulares y accesorios, se valuan al menor entre su
costo de reposicién (considerando los valores en la moneda del pais de origen de los equipos,
convertidos al tipo de cambio aplicabie para la liquidacion de su importaciéon) y su valor recuperable,
ambos a la fecha de cierre de balance. Se considera como valor recuperable al precio de venta de los
equipos neto de descuentos ofrecidos por la Compariia a sus nuevos clientes y de gastos estimados de
ventas.

Bienes de L_Jso

Se han valuado a su costo de adquisicion reexpresado en moneda constante de acuerdo con lo indicado
en el primer apartado de esta nota, incluyendo todos aquellos costos necesarios para ponerios en
condiciones de utilizacion. La amortizacion se calcula utilizando el método de linea recta sobre fa vida util
estimada de los bienes respectivos a partir de la fecha en que cada uno de ellos se encuentra en
condiciones de uso.

Conforme a la normativa emitida por el CPCECABA el 6 de marzo de 2002 explicitada en el apartado
Resultados Financieros de esta nota, la Compafiia ha decidido activar unicamente las diferencias de
cambio correspondientes a la compra o construcciéon de activos fijos de financiacién directa. Aplicando
tal criterio las diferencias de cambio se activaron en los rubros correspondientes.

Segln se describe en nota C a los estados contables, la Companiia ha analizado el valor contable de los
bienes de uso al 31 de diciembre de 2002 atendiendo al incremento de dichos valores por efecto de su
reexpresién en moneda constante y ha concluido que los flujos futuros de fondos estimados en sus
actuales planes de negocio no permitirian su recuperacién, y ha constituido una prevision para
desvalorizacién de los mencionados bienes por $ 556 miliones, con cargo a los resultados por el ejercicio
terminado en dicha fecha. Si bien ios planes de negocios contemplan el impacto en la Compania de la
actual situacion econdmica en Argentina a partir de los acontecimientos ocurridos hacia fines del gjercicio
anterior, debido a la inestabilidad del contexto econdémico no es posible asegurar el grado de
cumplimiento de las premisas contempladas en dicho plan.

La Comparia evaluara periédicamente la prevision constituida y en caso que un cambio en las
condiciones existentes lo requiera, procederd a su incremento o desafectacion.
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CTI HOLDINGS S.A.

INFORMACION COMPLEMENTARIA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2002 y 2001

Expresadas en pesos (Nota E)

NOTA E - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES
CONSOLIDADOS - Continuacién

Politicas contables y métodos de valuacién - Continuacion

e Activos Intangibles y Cargos Diferidos

Costos previos a la interconexién: Los costos y gastos previos a la interconexién incurridos por CT!y CT!
Norte con anterioridad al 1° de diciembre de 1994 y por CTl Norte con anterioridad al 1° de noviembre de
1994, reexpresados en moneda constante de acuerdo con lo indicado en el primer apartado de esta
nota, se activan y amortizan utilizando el método de linea recta en ocho afios a partir de fecha en que
las compafiias comenzaron sus actividades comerciales.

Licencias: Los montos activados corresponden a:

- Gastos incurridos con motivo de la obtencion de las licencias para construir y operar una red de
telecomunicacién celular en la Argentina: Estos costos, reexpresados en moneda constante de
acuerdo con lo indicado en el primer apartado de esta nota se activan y amortizan segun et método
de linea recta en ocho afos a partir del comienzo de las actividades comerciales el 1° de diciembre
de 1994,

- Cargos erogados para la adquisicion de las licencias para operar en la frecuencia de 1900 Mhz, que
permite operar en el sistema PCS en el interior de la Republica Argentina. Se han valuado a su
costo, reexpresado en moneda constante de acuerdo con lo indicado en el primer apartado de esta
nota, incluyendo todas aquellas erogaciones necesarias para su obtencién. Los gastos financieros
asignables a la adquisicién de la Licencia originados durante la construccion de la red son activados
como parte del costo de la Licencia. Se amortizan utilizando el método de la linea recta en 40 afios,
a partir del comienzo de cada prestacion de servicios.

Gastos para obtencién de préstamos: Se difieren y se amortizan durante el plazo de la deuda
correspondiente. )

Desarrollo de Sistemas: Los montos corresponden a gastos incurridos con motivo de nuevos desarrollos
de sistemas reexpresados en moneda constante y se amortizan utilizando el método de la linea recta en
cinco afos, a partir de la puesta en marcha de los mismos.
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CTI HOLDINGS S.A.

INFORMACION COMPLEMENTARIA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2002 y 2001

Expresadas en pesos (Nota E)

NOTA E - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES
CONSOLIDADOS - Continuacién

Politicas contables y métodos de valuacion — Continuacion

Activos Intangibles y Cargos Diferidos - Continuacién

Derechos de exclusividad: Se habia mantenido el criterio de amortizar estos cargos de acuerdo con el
plazo de durac.dn de ios contratos respectivos (5 afios), imputando en su totalidad al resultado del
periodo aquellos derechos correspondientes a agentes con los que se dejaba de operar. Durante el
ejercicio la Gerencia de la Compariia evalué la recuperabilidad de estos activos, a la luz de los cambios
en el entorno macroecondémico (descriptos en Nota 2 a los estados contables basicos), considerando
prudente la decision de cargar al resultado de ese periodo la totalidad del active residual por este
concepto.

Comisiones a vendedores y agentes: Hasta el 31 de diciembre de 2001, las Compafriias Operativas han
seguido el criterio de diferir el cargo que representan ias comisiones devengadas a vendedores y
representantes comerciales en el plazo contractual de los contratos de prestacion de servicios
celebrados con los clientes (generalmente 24 meses). Las comisiones relacionadas con suscriptores que
han rescindido su contrato o con incobrabilidad por morosidad, se imputan como un cargo en el estado
de resultados. EI método de amortizacion era lineal. Con efecto al 1° de enero de 2002 se ha
discontinuado la politica de diferimiento de dichos costos, considerando las nuevas circunstancias y el
entorno en el que se desenvuelve actuaimente, cargando al resultado del ejercicio la totalidad del activo
residual por este concepto.

A ia fecha de emision de los presentes estados contables, de acuerdo con lo mencionado en el segundo
apartado de esta nota, la Gerencia de la Compafiia ha considerado prudente la decisién de cargar al
resultado del ejercicio la totalidad del activo por este concepto.

Costo de adquisicion de clientes: Hasta el 31 de diciembre de 2001, los costos de adquisicion de nuevos
clientes originados en la diferencia entre el precio de compra de los equipos celulares y el costo de venta
de los mismos se diferian en el plazo contractual de los contratos de prestacion de servicios celebrados
con los clientes (generaimente 24 meses) en la medida que se consideraba que los mismos serian
recuperables, caso contrario se imputaban directamente como cargo al estado de resultados. Los cargos
por subsidios de aquellos clientes que habian rescindide su contrato o con incobrabilidad por morosidad,
se imputaban como un cargo en el estado de resuitados. El método de amortizacion era lineal. A partir
del 1° de enero de 2002, considerando las nuevas circunstancias y el entorno en el que se desenvuelven
actuaimente las Compafias Operativas, se decidié discontinuar el diferimiento de estos cargos,
cargando el activo remanente a resultados del presente ejercicio.
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CTI HOLDINGS S.A. ,

INFORMACION COMPLEMENTARIA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2002 y 2001

Expresadas en pesos (Nota E)

NOTA E - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES
CONSOLIDADOS - Continuacion

Politicas contabies y métodos de valuacion — Continuacién

Activos Intangibles y Cargos Diferidos - Continuacion

Gastos implementacion base de datos clientes; Corresponden a los costos fijos iniciales erogados por
CT Integrales (incorporados a CTI por fusion) para la constitucion de la base de datos y verificado del
procedimiento de presuscripcion de los clientes abonados a la Comparia NCS, que se activan y difieren
en la duracién del contrato con dicha compafiia.

Segun se describe en Nota C a los estados contables, si bien la Compadia ha mantenido el valor
registrado de los activos intangibles y ciertos cargos diferidos sobre la base de sus planes y
proyecciones economico-financieras, la recuperabilidad del monto registrado de tales activos depende
de la ejecucion efectiva de los planes y proyecciones de la Direccion, de los efectos que la crisis
econémica pudiera producir y del éxito de las operaciones futuras de la Sociedad.

Previsiones

Previsiéon para desvalorizacion de bonos: Las Compafiias Operativas han recibido bonos provinciales
como parte de las cobranzas de sus créditos por servicios. Ante la crisis que afecta al sector publico que
incide sobre el valor de estos bonos, la Gerencia ha estimado un monto de probable desvalorizacidon
sobre la base del andlisis de la recuperabilidad de los mismos en funcion de su valor de mercado y de

sus posibilidades de utilizacién en el pago de obligaciones fiscales y comerciales al cierre de cada
periodo.

Previsién para deudores incobrables y fraudes: Incluye el monto que la Gerencia considera razonable en
base al andlisis de las diferentes clases de clientes, las politicas de crédito, el crecimiento en la cantidad
de clientes, la antigiedad de cada deuda y la experiencia de cobranzas de otras compaiiias de telefonia
celular tanto en la Argentina como en el extranjero.

Previsién para incobrabilidad y bonificaciones a agentes: Incluye el monto que la Gerencia considera
razonable sobre la base del analisis individual de cada agente.

Prevision para desvalorizacién de bienes de cambio: Inciuye el monto que la Gerencia estima razonable
sobre la base del analisis de la recuperabilidad de los mismos al cierre de cada periodo.

Prevision para obsolescencia de bienes de uso: Incluye el monto que la Gerencia estima razonable sobre
la base del analisis de la recuperabilidad de los mismos al cierre de cada periodo.
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INFORMACION COMPLEMENTARIA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2002 y 2001

Expresadas en pesos (Nota E)

NOTA E - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES
CONSOLIDADOS - Continuacién

Politicas contables y métodos de valuaciéon — Continuacion

Previsiones - continuacion

Prevision para desvalorizacion de bienes de uso: La Gerencia ha evaluado en funcién de sus actuales
planes de negocios, la porcién de bienes de uso que estima no sera recuperable.

Prevision para contingencias: Incluye el monto que la Gerencia y los asesores legales estimaron que
probablemente constituye un pasivo a la fecha del balance.

Impuesto a las ganancias

La registracion contable del impuesto a las ganancias se efectia empleando el método denominado del
impuesto diferido (Ver Nota K).

Impuesto a la ganancia minima presunta

El impuesto a la ganancia minima presunta se registra como un gasto en la medida que se estima que
no podra ser computado a cuenta del impuesto a las ganancias de los proximos ejercicios y se diferiria
en la medida que se estime que, por el contrario, se pudiera efectuar su cémputo.

Cuentas de Patrimonio neto

Se encuentran reexpresadas de acuerdo con lo indicado en el primer apartado de esta nota, excepto la
cuenta Capital Social, que se ha mantenido a su valor nominal histérico. El ajuste originado por la
diferencia entre el capital social expresado en moneda homogénea y el capital social nominal histérico,
ha sido expuesto en la cuenta “Ajuste Integral del Capital Social”.

Ingresos por ventas

Los ingresos por ventas se reconocen cuando se suministran los productos o servicios a los clientes. Los
adelantos de la facturacion por servicios se difieren y reconocen como ingresos cuando ellos se
suministran.

Estos resultados han sido reexpresados a moneda constante de acuerdo con los coeficientes
correspondientes al mes de devengamiento.
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CTI HOLDINGS S.A.

INFORMACION COMPLEMENTARIA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2002 y 2001

Expresadas en pesos (Nota E)

NOTA E - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES
CONSOLIDADOS - Continuacion

Politicas contables y métodos de valuacién — Continuacién

* Indemnizacién por despido
Las indemnizaciones son cargadas a resultados en el momento en que se decide el despido.
e (Gastos de publicidad y promocién

Los gastos de publicidad y promocion son cargados a resultados cuando se incurre en ellos.

¢ Cuentas del estado de resultados

Todas las cuentas se reexpresaron en moneda de cierre del periodo, mediante la aplicacién de los
siguientes criterios:

- Las cuentas que acumulan operaciones monetarias ocurridas a lo largo de cada periodo se
reexpresaron mediante la aplicacién a los importes originales de los coeficientes correspondientes al
mes de devengamiento.

— Los cargos por consumos de activos no monetarios (bienes de uso y activos intangibles) valuados al
costo se reexpresaron en funcién de los importes ajustados de tales activos.

- Bajo la denominacion de resultados financieros se exponen, en forma conjunta: (a) las diferencias
de cambio generadas por los activos y pasivos en moneda extranjera, netas del efecto de la
inflacién sobre tales partidas, (b) los ingresos y gastos financieros reales, (c) la amortizacién de

cargos diferidos y (d) el efecto de la inflacion general sobre los activos y pasivos monetarios en
moneda nacional.
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INFORMACION COMPLEMENTARIA |

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2002 y 2001

Expresadas en pesos (Nota E)

NOTA E - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES
CONSOLIDADOS - Continuacion

Politicas contables y métodos de valuacién — Continuacién

La. Resolucion MD N° 3/2002 del CPCECABA establece que las diferencias de cambio, netas de
inflacion, originadas a partir del 6 de enero de 2002 correspondientes a pasivos en moneda exiranjera
existentes a dicha fecha, deben imputarse a los valores de costo de los activos adquiridos, o construidos
mediante esa financiacién, en la medida que se cumplan una serie de condiciones y modalidades
establecidas en dicha norma profesional, y sea directa la relacién entre la financiacion y la adquisicién,
construccion o produccién de los activos que califican para recibir la imputacién de las diferencias de
cambio (bienes de uso, bienes intangibles e inversiones permanentes en otras sociedades constituidas
en el pais y en existencia al 6 de enero de 2002). Se entiende por tal financiacion, total o parcial, la
otorgada por el proveedor de los bienes, facturados en moneda extranjera, o la obtenida con identico
destino de entidades financieras. En los casos en que la relacién entre la financiacion y ia adquisicién, o
produccion o construccion de los activos que califican, no sea directa, dichas diferencias de cambio
también podran imputarse, bajo ciertas condiciones, a los valores de costo de dichos activos.

Al cierre del ejercicio, los bienes de uso incluyen pérdidas por diferencia de cambio acumuladas, netas
de depreciacion, por un importe de $ 287,87 millones que excede los valores ajustados por inflacion de
dichos activos. Asimismo, se han imputado a resuitados pérdidas de cambio por un importe de $ 310,64
millones, que incluye las pérdidas de cambio previamente activadas que fueron absorbidas por el ajuste
por inflacion del ejercicio.
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CTIHOLDINGS SA.
INFORMACION COMPLEMENTARIA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS

Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2002 y 2001

Expresadas en pesos (Nota E)

NOTA F - COMPOSICION Y/O EVOLUCION DE LOS PRINCIPALES RUBROS CONSOLIDADOS NO

EXPUESTOS EN OTRAS NOTAS

31 de diciembre de

2002 2001
ACTIVO
1) Cajay bancos
Caja en pesos 37.312 192,996
Bancos en pesus 11.873.377 19.049.565
Bancos en moneda extranjera 120.603.590 27.259.242
Bonos provinciales y nacionales 10.279.990 -
Prevision para desvalorizacién de bonos (1.507.581) -
141.286.688 46.501.803
2) Inversiones
Certificado de depositos reprogramados 600.348 2.329.639
Plazo fijo Bank Boston 171.000 -
Bono patriético 101.827 222.197
873.175 2.551.836
3) Cuentas a cobrar
Deudores por ventas 409.573.860 770.174.455
Cuentas a cobrar a agentes 16.234.745 29.696.740
Previsién para deudores incobrables y fraudes (273.858.248) (488.054.197)
Previsién para bonificaciones a agentes (6.538.761) (8.376.560)
145.411.596 303.440.438
4) Créditos fiscales
Corrientes
impuesto al valor agregado y otros 10.718.677 23.710.744
10.718.677 23.710.744
No corrientes
Impuesto al valor agregado y otros 183.220 69.896.617
183.220 69.896.617
10.901.897 93.607.361

HENRY MARTIN, LISDERO Y ASOCIADOS
CPCECF.-RAPUTIF7

Adriana M. Blanco (Socia)
Contador Puablico (U.B.)
C.P.C.E.C.F. T° CXLIll F* 181

Firmado a los efectos de su identificacion con el
informe de fecha 17 de febrero de 2003

22



CTI HOLDINGS S.A. , .

INFORMACION COMPLEMENTARIA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2002 y 2001

Expresadas en pesos (Nota E)

NOTA F - COMPOSICION Y/O EVOLUCION DE LOS PRINCIPALES RUBROS CONSOLIDADOS NO
EXPUESTOS EN OTRAS NOTAS. Continuacion

31 de diciembre de

2002 2001
5)  Otros créditos
Corrientes
Agentes 9.249.851 21.285.659
Previsién para incobrabilidad agentes (7.593.125) (16.568.951)
Otros 4.160.949 9.819.849
5.817.675 14.536.557
No corrientes
Agentes 303.349 769.354
303.349 769.354
6.121.024 15.305.911
§) Bienes de cambig
Teléfonos y accesorios 11.052.731 52.498.321
Previsién para desvalorizacién (5.564.273) (3.162.104)
5.488.458 48.336.217
7)  Otros activos
Corrientes
Depdsitos en garantia 941.731 1.382.044
Alquileres pagados por adelantado 4729279 11.899.389
Seguros pagados por adelantado 111.843 1.546.240
Otros ) 753.092 83.51
6.535.945 14.911.204
No corrientes
Alquileres pagados por adelantado 892.535 3.750.108
Otros - 742.675
) 892.535 4.492.783
7.428.480 19.403.987
8) Bienes de uso

Saldos al inicio del ejercicio 2.199.498.833

2.156.608.895

Altas y activacion de diferencias de cambio del ejercicio 381.452.481 425.592.794
Bajas del ejercicio (29.923.770) (63.669.424)
Amortizaciones del ejercicio (330.894.793) (319.033.432)
2.220.132.751 2.199.498.833
Anticipos a proveedores 4.408.682 5.460.946
Prevision por obsolescencia (3.891.174) (9.688.587)
Previsién por desvalorizacién (555.954.264) -
1.664.695.995 2.195.271.192
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CTI HOLDINGS S.A.

INFORMACION COMPLEMENTARIA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2002 y 2001

Expresadas en pesos (Nota E)

NOTA F - COMPOSICION Y/O EVOLUCION DE LOS PRINCIPALES RUBROS CONSOLIDADOS NO
EXPUESTOS EN OTRAS NOTAS - Continuacion

31 de diciembre de

2002 2001
9)  Activos intangibles y cargos diferidos
Saldos at inicio del ejercicio 933.603.133 984.855.127
Altas del ejercicio 15.091.738 . 193.592.139
Bajas del ejercicio (9.497.579) (5.826.273)
Amortizaciones del ejercicio : (200.865.794) (239.017.860)
738.331.498 933.603.133

No corrientes
Proveedores en pesos 45.080

Proveedores en moneda extranjera - 1.101.971
45.080 1.101.971
112.024.579 270.610.008
11) Cargas fiscales

Corrientes
Impuesto al valor agregado 4.562.116 13.123.570
Impuesto a la ganancia minima presunta 8.454.985 9.688.083
Retenciones de impuestos 92.033.359 15.719.696
Impuesto a los ingresos brutos 4.774.758 13.880.012
Tasa CNC 10.567.853 18.466.446
Otros 2.002.080 733.663
122.395.151 71.621.470

12) Otros Pasivos

Corrientes
Intereses y honorarios a pagar . 254.564.662 19.342.728
Depésito de clientes y agentes 46.953 104.117
Otros 77.644 221.335
254.689.259 19.668.180

No corrientes

Otros 6.000 13.093
6.000 13.093
254.695.259 ©19.681.273
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CTI HOLDINGS S.A.

INFORMACION COMPLEMENTARIA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2002 y 2001

Expresadas en pesos (Nota E)

NOTA F - COMPOSICION Y/O EVOLUCION DE LOS PRINCIPALES RUBROS CONSOLIDADOS NO
EXPUESTOS EN OTRAS NOTAS - Continuacién

31 de diciembre de

2002 2001
ESTADO DE RESULTADOS
13) Ventas netas
Servicios 685.993.932 1.132.109.751
Equipos y accesorios 26.422.387 88.397.797
Intereses por créditos por ventas 4.573.880 8.123.502
Menos:
Impuesto sobre los ingresos brutos {34.940.176) (55.721.125)
Tasa de control, fiscalizacion y verificacion CNC (12.072.766) {19.919.576)
669.977.257 1.152.990.349
14) Resuitados financieros
Generados por activos
Intereses por colocaciones financieras 647.596 3.135.788
Diferencias de cambio (21.616.248) -
Resultado por exposicidn a la inflacion (654.751.032) -
Resultados por tenencia (3.866.548) .-
(679.586.232) 3.135.788
Generados por pasivos
Intereses y gastos financieros (603.337.826) (283.413.311)
Resuttado por exposicién a la inflacién 486.101.395 -
Diferencias de cambio netas de activaciones por
$ 319.546.079 (734.566.188) -
(851.802.619) (283.413.311)
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CTI HOLDINGS S.A.

INFORMACION COMPLEMENTARIA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2002 y 2001

Expresadas en pesos (Nota E)

NOTA G - PRESTAMOS - ACTIVOS GRAVADOS Y OTRAS GARANTIAS
a) Capital de préstamos a corto plazo

31 de diciembre de

Entidad Tasa 2002 2001

Ing. Barings - 5.455.250

Fideicomiso Laverc (Scotiabank Quilmes) (1) . 8% + 4% 7.333.160 10.910.495
7.333.180 16.365.745

(1) En virtud de la sancién de la Ley N° 25.561 cuyos efectos se detallan en nota 2, este préstamo ha sido pesificado
considerando una paridad de $ 1 = US$ 1. Adicionaimente el Dto. 214/2002 del 3 de febrero de 2002 y sus
modificatorias han dispuesto el ajuste del capital por el Coeficiente de Estabilizacién de Referencia (CER). Actuaimente,
en virtud de haber vencido el plazo para el pago de este préstamo, el saldo adeudado devenga intereses a una tasa del
8% mas un 4% en concepto de punitorios, en reemplazo de la pactada originalmente(8%). La Compafia se encuentra
en una etapa de negociacion con la entidad financiera a fin de cancelarlo..

Con fecha 20 de agosto de 2002 el Scotiabank fue liquidado, constituyéndose en su lugar el Fideicomiso Laverc con el
objetivo de recuperar la cartera de créditos de la entidad financiera. A la fecha de emisién de los presentes estados

contables, ia Compadia no ha sido notificada de la subrogacion de los derechos emergentes del acuerdo suscripto
originaimente.
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INFORMACION COMPLEMENTARIA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2002 y 2001

Expresadas en pesos (Nota E)

NOTA G - PRESTAMOS - ACTIVOS GRAVADOS Y OTRAS GARANTIAS - Continuacién
b) Capital de deuda financiera:

31 de diciembre de

Entidad Tasa 2002 2001
Telecom S.A./Telefénica de Argentina S.A. (Interconexién) (9) 14% 2.814.046 8.825.158
Overseas Private Investment Corp. (OPIC) (1) - 222.028.612
Préstamos sindicados asegurados con respecto a ciertos riesgos
politicos por:
OPIC (1)

National Union Fire insurance Corporation (NUFIC) (1)
Nuevos préstamos sindicados asegurados con respecto a ciertos riesgos
politicos por NUFIC

Tramo A (2) y (6) PRIME + 3,50% + 2% (6) 327.309.370 211.935.185
Tramo B (2) y (6) PRIME + 4,78% + 2% (6) 380.386.865 246.303.246
Siemens S.A. - SerieA-G (3)y (9) 8% 8.021.538 12.006.480
Siemens S.A. -PDH 1y 2 (3)y(9) 8% 2.585.612 3.855.822
Siemens S.A. ~PDH 3 (3)y (8) 8% 460.287 715.105
Siemens S.A. - PP1 (3)y (9) 8% 955.124 1.647.876
Siemens S.A. - P5(3) y (9) 8% 429.067 666.640
Siemens S.AA.-S1(3)y (9) 8% 2.715.563 4.685.602
Siemens S.A. - Serie | 89 (3) y (9) 8% 982.302 1.5256.290
Siemens ltalia - SDH (3) 777% 22.002.255 14.236.187
Siemens ICN SPA - Serie A- C (3) 8,56% 22.414.708 18.142.105
Siemens Italia - Serie Anillos (3) 9.86% 9.841.332 6.367.973
Scotiabank 8,00% 1.588.111 3.487.236
Deutsche Bank - Tramo A (4), (7) y (8) PRIME + 4% + 2% (7) 310.040.000 200.753.143
Deutsche Bank - Tramo B (4), (7) y (8) PRIME + 5% + 2% (7) 414.498.962 268.391.076
Deutsche Bank - Tramo C (4), (7) y (8) PRIME + 5% + 2% (7) 49.699.735 19.757.570
Lucent Technologies International Inc.
Trama A (8) y (7) PRIME + 5% + 2% 231.549.330 149.929.866
Tramo B (5) y (7) ’ PRIME + 4% + 2% 252.725.709 163.641.725
Tramo C (5) y (7) PRIME + 4% + 2% 122.033.425 79.017.526
Tramo D (5) y (7) ) LIBOR + 4% + 2% 80.880.000 52.370.385
Tramo E {S) y (7) LIBOR + 5% + 2% 35.773.8186 13.761.611
Subotal 2.279.717.155 1.704.051.419
Obligaciones Negociables 858.018.166 496.800.305
Total 3.137.735.321 2.200.851.724

(1)"Senior Interior Finance Facilities”

(2)"Nuevos Préstamos Sindicados”

(3)*Acuerdo financiacién Siemens’

(4)*Acuerdo de financiacién PCS®

(5)*Acuerdo de financiacién Lucent”

(8)Con anterioridad al 15 de marzo de 2002, fecha de default, se devengaban intereses a fa tasa LIBOR + margen aplicable

(7)Con anterioridad al 26 de abril de 2002, fecha de aceleracién de Jos préstamos, se aplicaba una tasa sobre saldos no vencidos de LIBOR + margen

aplicable

(8)Con fecha 13 de marzo de 2002, Deutsche Bank cedid sus derechos sobre este crédito a favor de Lucent Technologies Inc.

(8)En virtud de la sancién de la Ley N° 25.561 cuyos efectos se detallan en nota 2, este préstamo ha sido pesificado considerando una paridad de $1 =
US$1. Adicionaimente el Dto. 214/2002 del 3 de febrero de 2002 y sus medificatorias han dispuesto el ajuste del capital por el Coeficiente de
Estabilizacién de Referencia (CER).
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2002 y 2001

Expresadas en pesos (Nota E)

NOTA G - PRESTAMOS - ACTIVOS GRAVADOS Y OTRAS GARANTIAS - Continuacién

Los vencimientos de capital de los préstamos a largo plazo al 31 de diciembre de 2002 en funcién de los
“acuerdos originales son los siguientes:

Ejercicios Millones de 3
Vencidos a Diciembre 2002 424 8
Enero 2003/Diciembre 2003 818,5
Enero 2004/Diciembre 2004 465,7
Enero 2005/Diciembre 2005 3657
Enero 2006/Diciembre 2006 205,0
Enero 2007/Diciembre 2007 858,0
3.137,7

Eventos de incumplimiento

Al 31 de diciembre de 2001, la Compafiia habia incumplido algunos requisitos relacionados con ratios
financieros exigidos en los siguientes acuerdos de préstamo {definidos en ios apartados siguientes). The
OPIC Facility, CT! Term Credit Facility, el Acuerdo de Financiacién PCS y el Acuerdo de financiacion Lucent.

En virtud de los acontecimientos ocurridos durante el ejercicio, que modifican sustancialmente las variables
macroeconémicas de la Argentina, la Compaiia ha decidido dedicar sus recursos e ingresos a asegurar el
normal desenvolvimiento de su actividad. En consecuencia, ha determinado suspender los pagos de sus
obligaciones financieras. Dicha decision ha sido oficialmente comunicada a los prestamistas el 15 de marzo
de 2002. En consecuencia, los acreedores de los acuerdos mencionados en el primer péarrafo de este
apartado, comunicaron la aceleracion de los vencimientos de sus créditos.

Actualmente, la Compaiiia se encuentra trabajando con sus asesores financieros en la reestructuracion y
reprogramacién de sus deudas de modo de poder acordar su cancelacion. Oportunamente, propondra a los
distintos acreedores financieros alternativas para el cumpiimiento de los pagos postergados teniendo en
cuenta a tal fin sus reales posibilidades econémicas, las proyecciones financieras de la Compariia y las
limitaciones impuestas por una economia signada por un elevado nivel de voiatilidad.

En funcién del incumplimiento de las condiciones vigentes de los contratos relacionados, se ha clasificado la
totalidad de la deuda financiera como corriente.
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2002 y 2001

Expresadas en pesos (Nota E)

NOTA G - PRESTAMOS - ACTIVOS GRAVADOS Y OTRAS GARANTIAS - Continuacion

A partir de la suspensién en los pagos financieros, los compromisos vencidos originados en los acuerdos
denominados “Nuevos Préstamos Sindicados®, “Acuerdo de Financiacion PCS" y “Acuerdo de Financiacion
Lucent” (definido en el siguiente apartado), devengan intereses a una tasa diferencial (Prime mas el margen
aplicable mas 2%) en reempiazo de la pactada originaimente (Libor mas el margen aplicable
correspondiente), excepto por los tramos D y E del “Acuerdo de financiacién Lucent” cuyas tasas previstas
para situacion de incumplimiento son tasas Libor mas el margen aplicable mas 2% y los saldos vencidos e
impagos a Siemens ICN Spa, cuya tasa prevista en caso de incumplimiento es del 3% anual adicional a la
tasa pactada originaimente.

A continuacién se resumen las condiciones de los acuerdos suscriptos en forma conjunta por las Compaiiias
Operativas del Interior.

Senior Interior Finance Facilities y Nuevos Préstamos Sindicados

Las Compaiiias Operativas del Interior han suscripto los siguientes acuerdos de financiacién a largo plazo: i) préstamo de
OPIC por US$ 200 millones (denominado “The OPIC Facility”) unico vigente del denominado “Senior Interior Finance
Facilities”; y ii) préstamo sindicado con intervencién del Citibank N.A. con riesgo politico parcialmente asegurado por
NUFIC (National Union FIRE Insurance Corporation) por US$ 210 millones (denominado “CTI Term Credit Facility”),
Gnico vigente del denominado “Nuevos Préstamos Sindicados”.

La cancelacion del préstamo “OPIC Facility” fue pactada en 28 pagos trimestrales a partir del 15 de
noviembre de 1997 y hasta el 15 de agosto de 2004, en cuotas ascendentes, partiendo de US$ 4 millones -
para el primer pago- hasta US$ 11,25 millones para los dos ultimos.

La cancelacién del préstamo “CTl Term Credit Facility" fue prevista en 13 pagos trimestrales crecientes,
comenzando el 15 de marzo de 2002 y finalizando el 15 de marzo de 2005.

Los préstamos tienen, entre otras, las siguientes garantias: (a) las acciones de CTI, (b) garantia prendaria
sabre las cuentas recaudadoras de CTl y (c) en el caso del préstamo de OPIC, garantias de los accionistas
de CTl Holdings S.A.

CTI Holdings S.A. ha prendado las acciones de CTI a favor de los bancos acreedores de acuerdo con los
préstamas obtenidos originalmente de la entidad como parte de los denominados “Senior Interior Finance
Facilities” y “Nuevos Préstamos Sindicados”.

Los términos de estos acuerdos incluyen ciertos requisitos, basicamente niveles minimos y ratios
relacionados con resultados antes de intereses, impuestos a las ganancias y amortizaciones (EBITDA).
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NOTA G - PRESTAMOS - ACTIVOS GRAVADOS Y OTRAS GARANTIAS - Continuacién

Como se describe anteriormente en esta nota, a partir del corriente ejercicio, la Compafiia ha iniciado un
proceso de reestructuracion de sus deudas financieras.

Con fechas 15 de febrero y 15 de mayo de 2002, y debido a la imposibilidad de efectuar los pagos
trimestrales estipulados de US$ 18,2 millones a OPIC (The OPIC Facility) los accionistas de CTl Holdings,
Verizon International Holdings Ltd. (Verizon) y BFOCP/CTI, L.D.C. (The Blackstone Group) efectuaron los
pagos mencionados. Adicionalmente, con fecha 15 de agosto de 2002, dichos accionistas precancelaron la
totalidad del saldo adeudado, subrogandose en ios derechos contra la Compafia por los montos pagados,
que comprenden US$ 87,25 millones en concepto de capital, US$ 1,7 millones de intereses y US$ 4,2
millones de gastos de precancelacion. .

Acuerdo de Financiacién Siemens

Durante el mes de abril de 1999, las Compariias Operativas del Interior suscribieron un acuerdo con un
proveedor (Siemens), para la adquisicién de equipos y software por un total de US$ 25 millones para los
tramos A-l con una subsidiaria local (Siemens S.A.) y para los tramos A-C con una subsidiaria extranjera
(Siemens ICN SpA).

E! acuerdo original preveia su cancelacion en ocho cuotas semestrales, siendo el vencimiento final en agosto
de 2005.

Durante los meses de marzo y septiembre de 2000, marzo y octubre de 2001, las Compaiiias Operativas del
Interior suscribieron nuevos acuerdos con Siemens S.A. y Siemens ICN SpA para la adquisicién de equipos
por un total de US$ 24,0 millones. En virtud de los acontecimientos mencionados en el primer apartado de
esta nota, del total de fondos acordados originalmente sélo se han podido utilizar US$ 19,2 millones. Al 31 de
diciembre de 2002 no existen equipos y servicios pendientes de recepcioén.

Con fecha 27 de junio de 2001, Siemens S A. efectud la cesidn de parte de su crédito - por un total de US$
1,6 millones - a favor de Scotiabank bajo los mismos términos acordados con la Compaiiia.

Con fecha 18 de octubre de 2002, Siemens S.A. efectué a la Compafia un reclamo por un total de $ 2,6
millones correspondientes a capital mas interés de documentos vencidos e impagos. A la fecha de emision
de los presentes estados contables, las partes se encontraban en una etapa de negociacién.

Los eventos de incumplimiento con relacion a los acuerdos de financiacion de Siemens ocurridos durante el
primer trimestre del presente ejercicio (debido a la decision de la Compafia de suspender el pago de los
compromisos financieros) han ocasionado la reclasificacion de la totalidad de la deuda como corriente.
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NOTA G - PRESTAMOS - ACTIVOS GRAVADOS Y OTRAS GARANTIAS - Continuacién

Por otro lado, la porcion de la deuda financiada por Siemens S.A. (proveedor local) por un total de US$ 12,6
millones al 31 de diciembre de 2001, en virtud de la Ley N° 25,561 ha sido pesificada considerando una
paridad de $ 1 = US$ 1. Adicionalmente, a partir de la emisién del Dto. 214/2002 del 3 de febrero de 2002 y
sus modificatorias se aplica el ajuste del capital por el CER.

Acuerdo de Financiacién PCS

El 1° de diciembre de 1999 CTI PCS obtuvo US$ 215 miliones a través de un préstamo sindicado con la
intervencion del Deutsche Bank AG, Sucursal Nueva York, como agente intermediario.

La mencionada financiacioén fue estructurada a través de dos fases: i) Tramo A el cual se aplicé a la
financiacién de las compras realizadas a subsidiarias de Lucent Technologies Inc. por US$ 92 millones v ii)
Tramo B por US$ 123 millones el cual se aplico al pago de la Licencia al Gobierno Nacional, capital de
trabajo y gastos operativos en general.

Los términos del acuerdo incluyen ciertos requisitos tales como el mantenimiento de niveles definidos
minimos de suscriptores y ratios refacionados con resultados antes de intereses, impuesto a las ganancias y
amortizaciones (EBITDA) patrimonio neto, flujo de fondos y niveles maximos de endeudamiento e inversién.

Los préstamos tienen, entre otras, las siguientes garantias: (a) las acciones de CTI PCS, (b) las acciones que
emita CTI PCS en el futuro, (c) los desembolsos que pudiese efectuar CTI PCS en el futuro por reduccién de
capital o transacciones similares, (d) constitucion de derecho real de prenda o hipoteca, segun corresponda,
sobre los bienes existentes y futuros de CTI PCS cuyo valor individual supere los US$ 10.000, (e) cesién
fiduciaria en garantia de los fondos recaudados por las ventas de CTI PCS a partir de que se produzcan
ciertos incumplimientos, si elio ocurriese y (f) cesion fiduciaria en garantia de los derechos y obligaciones
respecto de contrato de provisién de la red, asi como los correspondientes a otros contratos relevantes
presentes o futuros definidos en el respectivo contrato.

Con fecha 28 de septiembre de 2001, se firmoé una modificacion al acuerdo original incorporando un nuevo
Tramo C por US$ 19 millones en iguales condiciones que los dos anteriores. ‘

En virtud de los acontecimientos mencionados al comienzo de esta nota, del totat de fondos acordados
originalmente, sélo se han utilizado US$ 229,7 millones.

Las obligaciones asumidas por CT| PCS se encuentran garantizadas mediante la constitucién de un derecho
real de prenda en primer grado sobre los bienes adquiridos a Lucent Technologies S.A.

Con fecha 13 de marzo de 2002 Deutsche Bank AG, New York Branch, comunicé a la Compaiiia la cesion de
su crédito a favor de Lucent Technologies Inc., bajo los mismos términos acordados.
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NOTA G - PRESTAMOS - ACTIVOS GRAVADOS Y OTRAS GARANTIAS - Continuacién

Con fecha 3 de enero de 2003, Lucent Technologies Inc. comunicd a la Compaiiia ta cesion de éu crédito a
favor de Goidman Sachs Credit Partners L.P. Asimismo este ultimo cedid parte del crédito antes mencionado
a favor de Cargill Financial Services International, Inc.

Acuerdo de Financiacién Lucent

El 31 de marzo de 1999 CTl y CTI Norte acordaron con su proveedor Lucent Technologies Inc. (Lucent) un
régimen de financiacion (*Acuerdo de financiacion Lucent’) como parte de su estrategia financiera de largo
plazo estructurada a través de dos fases: Tramo A: Aplicable a la refinanciacién de US$ 75 millones de
deuda comercial pendiente al 31 de marzo de 1999 y US$ 3,7 millones de gastos relacionados al préstamo;
Tramo B: US$ 80 millones aplicados al financiamiento de las compras de Bienes de Capital realizados
durante los afios 1999 y 2000 de equipos de Lucent Technologies International Inc., de los cuales un minimo
de US$ 40 millones habia sido destinado a financiar compras destinadas a la construccién de una red digital
CDMA y una red inalambrica inteligente y el resto a financiar otras compras de equipos.

El Tramo A vencidé el 29 de marzo de 2002, no habiéndose cancelado. El tramo B tenia prevista su
amortizacion el 30 de septiembre de 2003.

Con fechas 15 de septiembre de 2000 y 10 de julio de 2001 se firmaron nuevos acuerdos con el proveedor a
fin de incrementar el monto a financiar en US$ 94 millones, instrumentados mediante tres nuevos tramos: C,
Dy E de US$ 36 millones, US$ 24 millones y US$ 34 millones respectivamente, cuyos vencimientos estaban
pactados en el mes de diciembre de 2003 para los dos primeros tramos y en diciembre de 2004 para el
ultimo. En virtud de los acontecimientos mencionados en el primer apartado de esta nota, dei total de fondos
acordados originalmente solo se han podido utilizar US$ 70,6 millones.

Las obligaciones del préstamo deben garantizarse mediante las prendas de los equipos adquiridos a Lucent.
La registracion de las mismas, se hizo bajo las disposiciones de la Ley N° 12.962.

Estos préstamos consideran los mismos requisitos de cumplimiento que el “Senior Interior Finance Facilities”.

Los acuerdos de préstamos suscriptos por las Compafias Operativas con acreedores del exterior establecen
que los pagos de intereses determinados segun los contratos no deberan ser disminuidos por retenciones de
impuestos de ninguna clase. En consecuencia la Compariia debe afrontar estos cargos cuya cancelacién se
realiza al momento del pago de los intereses aplicando la tasa del impuesto correspondiente sobre tales
intereses, los cuales estan denominados en délares estadounidenses. Los montos emergentes de estas
obligaciones se exponen en el rubro cargas fiscales.
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NOTA H - PRESTAMOS DE ACCIONISTAS

Con fechas 15 de febrero y 15 de mayo de 2002, y debido a la imposibilidad de efectuar los pagos
trimestrales estipulados de US$ 18,2 millones a OPIC (The OPIC Facility) los accionistas Verizon y The
Blackstone Group efectuaron los pagos mencionados.

Adicionalmente, con fecha 15 de agosto de 2002, dichos accionistas precancelaron la totalidad del saldo
adeudado, subrogandose en los derechos contra las Compadias Operativas por los montos pagados,
referidos en nota G.

Ver ademas Nota 7 a los estados contables basicos.

Los acuerdos de préstamos suscriptos por la Comparia con los accionistas mencionados anteriormente,
establecen que los pagos de intereses determinados segun los contratos no deberan ser disminuidos por
retenciones de impuestos de ninguna clase. En consecuencia la Compania debe afrontar estos cargos cuya
cancelacion se realiza al momento del pago de los intereses aplicando la tasa del impuesto correspondiente
sobre tales intereses, los cuales estan denominados en délares estadounidenses. Los montos emergentes
de estas obligaciones se exponen en el rubro cargas fiscales.

NOTA | - CONCENTRACION DE OPERACIONES Y RIESGO CREDITICIO

Las Compariias Operativas estan expuestas a los siguientes riesgos crediticios:

Deudores por ventas

El rubro incluye dos tipos de deudores absolutamente diferenciados.

Por un lado fas Compantias Operativas prestan servicios a personas fisicas, sociedades (comerciales u otras)
y organismos gubernamentales y les vende teléfonos y accesorios directamente o a través de agentes
independientes. El otorgamiento de crédito se basa en la evaluacién de la situacién particular de cada perfil
de clientes, generalmente sin exigir garantias, promoviéndose el pago a través de débito directo.

El riesgo de incobrabilidad varia para cada cliente, dependiendo entre otros factores de la situacion
econémica de cada uno de ellos. Las Compaiiias Operativas evaltan el riesgo de incobrabilidad y mantienen
previsiones adecuadas para reconocer probables pérdidas por créditos incobrables.

Debido a la naturaieza de la actividad de las Compariias Operativas no existe riesgo de concentracién de
riesgo crediticio en este sector de deudores ya que se prestan servicios a miles de clientes, ninguno de ellos
significativo, que desarrolian una muy amplia gama de actividades en toda la Republica Argentina.
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NOTAL- CONCENTRACION DE OPERACIONES Y RIESGO CREDITICIO - Continuacién

Por otro lado, el rubro incluye los cargos a las dos prestadoras de servicios de telefonia basica en concepto
de “Calling Party Pays" y a servicios prestados por cuenta de ctras compaiiias de telefonia celular, en
concepto de “roaming”.

Al 31 de diciembre de 2002 el saldo a cobrar por “Calling Party Pays" ascendia a aproximadamente
350 millones y el neto a cobrar en concepto de “roaming” ascendia a aproximadamente $ 7 millones,
representando el 12% y el 2% respectivamente del total antes de deducirse la previsién por incobrabilidad de
cuentas a cobrar a esa fecha.

Se considera que el riesgo crediticio en relaciéon a esas empresas telefénicas es bajo.

Cuentas a cobrar a agentes

Al 31 de diciembre de 2002 las Compaiiias Operativas tienen registrado en concepto de cuentas a cobrar
con 142 agentes aproximadamente $ 11,7 millones netos de prevision por incobrabilidad y para bonificacion
a agentes. La gerencia estima que este activo neto no ofrece un riesgo significativo de recupero.

Créditos impositivos

Los créditos fiscales estan originados por el impuesto al valor agregado facturado por los proveedores de las
Compaiiias Operativas, o pagados en oportunidad de la importacidén de equipos. Estos importes podran ser
utilizados para compensar el impuesto al valor agregado a pagar al Gobierno Nacional relacionado con la
venta de bienes y servicios.

Este crédito no ofrece riesgo crediticio debido a que no tiene prescripcién y se estima que se recuperara el
préximo afo.

NOTA J - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Compromisos

Las Compailias Operativas han suscripto algunos contratos con proveedores por servicios de interconexién
(arriendo de tramas) hasta el aflo 2007. Los montos comprometidos ascienden a US$ 38 miillones. En virtud
de lo mencionado en nota 2 a los estados contables bésicos dichos acuerdos han sido pesificados y
actualmente se encuentran en negociacion.
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NOTA J - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS Continuacion
Contingencias

Las Compafiias Operativas y CT! Holdings, quedan sujetas a los procedimientos, acciones y contingencias
legales que pudieran surgir durante el normal desarrollo de sus actividades comerciales. En opinién de la
Gerencia y conforme a lo informado por sus asesores legales, no existen situaciones de las que podrian
resultar contingencias que puedan afectar en forma sustancial la situacion patrimonial de las Compafiias
Operativas ni de CTl Holdings, que no hayan sido previsionadas al cierre de! ejercicio.

NOTA K - IMPUESTO A LAS GANANCIAS - METODO DEL IMPUESTO DIFERIDO

CTI Holdings y sus Sociedades Controladas adoptaron el método denominado de impuesto diferido para la
registracion del impuesto a las ganancias que consiste en el diferimiento del efecto impositivo de las
diferencias temporarias entre la valuacion contable y la impositiva de los activos y pasivos, y su posterior
imputacién a los resultados de los ejercicios en los cuales se produce la reversidn de las mismas y asimismo
tiene en consideracion la posibilidad de aprovechamiento en el futuro de los quebrantos impositivos.

En el siguiente cuadro se muestra el efecto de la adopcidn de este criteria en miles de pesos:

Los importes estadn expuestos en términos de impuestos, es decir aplicando a los conceptos indicados, la
tasa de impuesto vigente al cierre de cada periodo (35%).

31/12/02 31/12/01

Activo (Pasivo)
Diferencias temporarias (351,552)
Quebrantos impositivos 988.076 438.362
Previsién para futura prescripcién de diferencias .

temporarias y quebrantos impositivos (636.524) {438.362)
Total - -
Efecto Neto en patrimonio_neto :
Activo neto al fin del ejercicio - -
Activo neto al inicio del ejercicio - 130.559
Efecto en resuitados del ejercicio - (130.559)
Efecto en resultados ordinarios - (125.600)
Efecto en resultados extraordinarios - (4.959)
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NOTA K - IMPUESTO A LAS GANANCIAS - METODO DEL IMPUESTO DIFERIDO - Continuacién

En virtud de los recientes cambios econémicos descriptos en la Nota 2 a los estados contables basicos, la
recuperabilidad del activo diferido por impuesto se ha visto comprometida, por lo que se mantiene una
prevision por la totalidad de dicho activo.

Al 31 de diciembre de 2002 las Compafias Operativas y CT! Holdings S.A. tenian pérdidas fiscales
acumuladas de aproximadamente $ 2.823,0 millones, las que podrian ser compensadas con utilidades, si las
hubiera, de los préximos afios, como se expone seguidamente:

Uitimo afio posible

de computo
14,1 2003
21,8 2004
247 .4 2005
1349 2006
2.404.8 2007

28230

NOTA L - PATRIMONIO NETO NEGATIVO Y PERDIDAS ACUMULADAS

Ver Nota 14 a los estados contables basicos. La misma situacion se produce en las sociedad controlada CTI.

NOTA M ~ HECHOS POSTERIORES

Con fecha 22 de enero de 2003, por medio de Resolucion N° 48/03 y en el marco de la aprobacion de ia RG
623 del 22/11/02 que determina el aumento periddico/automatico del minuto de aire en la modalidad CPP, la
SC aprobd un aumento de dicho precio de acuerdo a los siguientes guarismos:

Hora Pico $ 0,335
Hora No Pico $ 0,22

Los valores mencionados fueron definidos en funcién del incremento del valor del minuto saliente en el
periodo comprendido entre los meses de marzo a agosto de 2002, conforme la documentacion presentada
por cada uno de los operadores de telefonia celular.
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CTI HOLDINGS S.A.
Inscripcidn en la1.G.J.: 1.616.260

ESTADO DE RESULTADOS

Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2002 y 2001

Expresado en pesos (Nota 4)

Resultado por participacion en resultados ordinarios de
sociedades controladas

Amortizaciones de bienes de uso — Anexo A

Resultados financieros y por tenencia
Generados por activos ~ Nota 4 g)
Generados por pasivos - Nota 4 g)

Otros ingresos / egresos - Nota 4 f)

Gastos de administraciéon - Anexo H

Impuesto a las ganancias diferido - Nota 11
Impuesto a la ganancia minima presunta
Pérdida ordinaria del ejercicio

Resuitados extraordinarios - Nota 17
Pérdida del ejercicio

2002 2001

(2.039.561.230)  (479.885.522)
(14.169.941) (15.405.482)

6.270.008 -
(372.520.735) (65.780.453)
7.379.899 (10.684.702)
(515.838) (690.128)
(2.413.117.837)  (572.446.287)
- (50.158.072)
(456.056) (941.395)
(2.413.573.893)  (623.545.754)
- 9.209.906
(2.413.573.893)  (614.335.848)

Las notas 1 a 17, anexos A, B, C, G y H y los estados contables consolidados adjuntos integran

estos estados contables.

HENRY MARTIN, LISDERO Y ASOCIADOS

CPCECF.-RAPU.T°IF7

EDUARDO G. PADILLA FOX
Por Comision Fiscalizadora

Adriana M. Blanco {Socia)
Contador Publico (U.B.)
C.P.CE.CF.T°CXLII F° 181

WALTER FORWOOD

Firmado a los efectos de su identificacion con el

informe de fecha 17 de febrero de 2003
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CTI HOLDINGS S.A. _
Inscripcién en la 1.G.J.. 1.616.260

ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS
Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2002 y 2001
Expresado en pesos (Nota 3)

FONDOS NETOS GENERADOS POR (APLICADOS A) LAS OPERACIONES

Pérdida ordinaria del gjercicio
Ajustes para conciliar la pérdida neta con los fondos netos
generados por las operaciones:

Gastos (ingresos) gue no consumen (generan) fondos:
Participacién en resultados ordinarios de sociedades controladas
Amortizaciones de bienes de uso
Diferencias de cambio y otros resultados financieros
Impuesto diferido
Variaciones de activos y pasivos operativos:

Cuentas a pagar

Intereses a pagar

Companias relacionadas

Impuestos a pagar

Créditos fiscales

Otros
Fondos netos generados por las operaciones

Resultado extraordinario del ejercicio

2002 2001

(2.413.573.893) (623.545.754)

Ajustes para conciliar el resultado extraordinario con los fondos netos generados

por as operaciones:

Participacién en la ganancia extraordinaria de las sociedades controladas -

Fondos netos generados por las operaciones extraordinarias
Fondos netos generados por las operaciones

FONDOS NETOS
FINANCIERAS
Gastos por restructuracién de ia deuda financiera
Fondos netos aplicados a actividades financieras
(Disminucién) Aumento neta en caja y equivalentes
Caja y equivalentes al comienzo del gjercicio

Caja y equivalentes al final del ejercicio

(APLICADOS  A)

Las notas 1 a 17, anexos A, B, C, G y H y los estados
contables.

GENERADOS POR ACTIVIDADES

2.039.561.230 479.885.522
14.169.941 15.405.482
286.588.825 .
. 50.158.072
(92.054) (996.440)
127.366.279 52.558.046
(86.772.342) 19.466.511
10.918.257 318.462
3.760.270 (2.488.473)
19.039.377 10.901.556
965.890 1.662.984
. 9.209.906
(9.209.906)
965.890 1.662.984
(1.861.183) -
(1.861.183) -
(895.293) 1.662.984
2.581.886 918.902
1.686.593 2.581.886

contables consolidados adjuntos integran estos estados

HENRY MARTIN, LISDERO Y ASOCIADOS
CPCECF -RAPUTIFT

EDUARDO G. PADILLA FOX
Por Comision Fiscalizadora

Adriana M. Blanco (Socia)
Contador Publico (U.B.)

WALTER FORWOOD
Presidente

C.P.CE.C.F. T° CXLIII F° 181

Firmado a los efectos de su identificacion con el
informe de fecha 17 de febrero de 2003
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CTI HOLDINGS S.A.

NOTAS A LOS'ESTADOS CONTABLES - Continuacién
Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2002 y 2001

Expresadas en pesos (Nota 3)

NOTA 1 - CONSTITUCION Y OPERACIONES

CTI Holdings S.A. (CTI Holdings ¢ la Compafdiia) fue constituida el 15 de diciembre de 1995 con el objeto de
ser una sociedad inversora en otras sociedades constituidas o a constituirse.

A partir de diciembre de 1997 CTI Holdings fue la sociedad controlante de CTi Compaiiia de Teléfonos del
Interior S.A. (CTI) y CTI Norte Compafiia de Teléfonos del Interior S.A. (CTI Norte) (en conjunto con la
anterior Compafias Operativas del Interior).

A partir del 21 de junio de 2000 CTI Holdings fue la sociedad controlante de CTl PCS Holdings S.A. (CTI
PCS Holdings), sociedad a su vez controlante de CTl PCS S.A. (CTI PCS). Con motive de la liquidacion
anticipada de CTl PCS Holdings, el dia 30 de marzo de 2001 los accionistas de esta sociedad transfirieron
sus tenencias accionarias en CTI PCS a CTI Holdings, por lo que ésta se ha convertido en su controlante.

El 30 de marzo de 2001, Verizon International Holdings Ltd., accionista mayoritario de CTI Holdings, aporté a
esta sociedad sus tenencias accionarias en Compafia de Telecomunicaciones Integrales S.A. (CT
Integrales) equivalente al 94% de su capital, las que sumadas al 5% que ya le pertenecian a la Sociedad, la
hicieron propietaria del 99% de las acciones de CT Integrales.

Con fecha 1° de enero de 2002, CTI Holdings efectué la compra del 1% restante de las acciones de CT
Integrales. '

CT Integrales en conjunto con CTIl, CTl Norte y CTI PCS conformaron las denominadas Compafias
Operativas.

En la misma fecha CTI Holdings vendié la totalidad del paquete accionario que poseia en CT Integrales a CTl
por un precio equivalente al valor patrimonial proporcional que tenia en esa compaiia. En consecuencia, a
partir de esa transaccion, CTl devino en controlante de CT Integrales.

Con fecha 2 de abril de 2002 CTI incorporé como resultante de un proceso de fusién por absorcién, a CTI
Norte y CT Integrales, con efecto retroactivo al 1° de enero de 2002. La sociedad absorbente mantiene su
denominacién, es decir, CT1 Compafiia de Teléfonos del Interior S.A.

Esta recrganizacion societaria persigue como objetivo el aumento de productividad de todo el grupo vy la
optimizacion de los recursos operativos, administrativos y financieros.

HENRY MARTIN, LISDERO Y ASOCIADOS
CPCECF.-RAPUTIF7?

Adriana M. Blanco (Socia)
Contador Publico (U.B.)
C.P.CE.CF. T°CXLIIIF° 181

Firmado a los efectos de su identificacion con el
informe de fecha 17 de febrero de 2003
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CTI HOLDINGS S.A.

NOTAS A LOSAESTADOS CONTABLES - Continuacién ,
Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2002 y 2001

Expresadas en pesos (Nota 3)

NOTA 1 - CONSTITUCION Y OPERACIONES - Continuacién

CTl y CTI PCS operan por separado dos redes de servicios de telecomunicaciones celulares en todas las
provincias de la Republica Argentina y en la Ciudad de Buenos Aires. Las redes cubren un area con una
poblacién estimada de aproximadamente 31,9 millones de habitantes basada en los valores relevados
durante el Censo 2001 y compilados por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC),
aproximadamente 18,4 millones en el interior del pais (operada por CTl) y 13,5 millones en el Area Mltiple
Buenos Aires y su extension Area li (operada por CTI PCS).

Las Compafiias Operativas del Interior resultaron a principios de 1994, adjudicatarias del Concurso Publico
CNT 1/93 para la prestacién del Servicio de Telefonia Movil en el interior del pais (Areas de Explotacién | y
I). Adicionalmente, estas sociedades desde el afio 2000 operan en el sistema PCS en el interior del pais
(frecuencia CC’ - 1.900 Mhz).

CTI PCS resulto adjudicataria de la licencia para la prestacion del servicio de comunicaciones personales
(PCS) en el Area Multiple Buenos Aires (AMBA) y su extensién (Area Il) utilizando la Banda AA’, en la
frecuencia 1.900 Mhz. y comenz6 a brindar servicios a sus clientes a partir del mes de mayo detl afio 2000.

Al absorber por fusién a CT Integrales, CTl presta los servicios de telefonia fija local y de larga distancia,
provisibn de enlaces para prestacién del servicio de telefonia, provision de enlaces punto a punto
internacionales arrendados para telefonia, transmisién de datos y/o servicios de valor agregado en todo el
territorio de la Republica Argentina en los términos de la licencia otorgada en 1998.

Los servicios que prestan las Compafiias Operativas son provistos por equipos de alto desarrollo tecnoldgico.
Aungue la red instalada es comparable con aquellas instaladas en otros mercados, no puede
razonablemente preverse si los desarrolios tecnoldgicos futuros afectaran su capacidad de recupero de
costos. )

NOTA 2 - FACTORES DE RIESGO DE MERCADO. ACONTECIMIENTOS ECONOMICOS
SIGNIFICATIVOS RECIENTES

La Compafiia realiza todas sus operaciones comerciales en la Republica Argentina, cuya economia ha
experimentado cambios sustanciales en fos ultimos afios. En 1991 se instaura el régimen de convertibilidad
de! peso argentino al dolar estadounidense en una base de paridad de un peso por ddlar estimulando la
inversion extranjera en el pais, la privatizacion y venta de empresas estatales y la reduccion de la inflacion
anual, de acuerdo con el “Indice de Precios Mayoristas Nivel General’ publicado por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos, de 898% en 1990 a aproximadamente 2,71% en 2000, 5,4% -negativo- en 2001.

HENRY MARTIN, LISDERG Y ASOCIADOS
CPCECF.-RAPUTIF7
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Contador Publico (U.B.)
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CTI HOLDINGS S.A.

NOTAS A LOSVESTADOS CONTABLES - Continuacién
Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2002 y 2001

Expresadas en pesos (Nota 3)

NOTA 2 - FACTORES DE RIESGO DE MERCADO. ACONTECIMIENTOS ECONOMICOS
SIGNIFICATIVOS RECIENTES - Continuacion

A partir de la segunda mitad del aflo 1998 el pais estuvo afectado por diversos factores internos y externos
(caida del precio de las materias primas, mayor aversién al riesgo de los paises emergentes y la devaluacion
brasilefia entre otros) cuyos efectos fueron la recesidén econdmica y la disminucion del crédito internacional.

Durante el afio 2001 el Producto Bruto interno (PBI) disminuyé un 4,5%, se acentud la presién deflacionaria,
el deterioro fiscal y-ia falta de crédito internacional. A esta ausencia de financiamiento externo se sumo la
desconfianza interna provocando una drastica disminucién de los depdsitos bancarios y la consiguiente
reduccion en los préstamos al sector privado.

La prolongada recesion economica, la inestabilidad politica y las crecientes tensiones sociales provocaron
importantes cambios politicos en los mas altos niveles del Poder Ejecutivo.

A partir de comienzos de diciembre de 2001, las autoridades nacionales implementaron diversas medidas de
caracter monetario y de control de cambios, que comprendian principalmente la restriccion a la libre
disponibilidad de los fondos depositados en las entidades bancarias y la imposibilidad practica de realizar
transferencias de fondos al exterior, con excepciones vinculadas al comercio exterior y otras transacciones
autorizadas, las cuales se encuentran en algunos casos sujetas a la previa aprobacién del Banco Central de
la Republica Argentina (BCRA). Posteriormente, el Gobierno declar6é el incumplimiento del pago de los
servicios de la deuda externa y, el 6 de enero de 2002, el Congreso Nacional sancioné la ley N° 25.561 de
Emergencia Publica y Reforma del Régimen Cambiario que implicé un profundo cambio del modelo
econdmico vigente hasta ese momento y la modificacién de la ley de convertibilidad vigente desde marzo de
1991 (que habia fijado la paridad peso — délar 1 a 1 durante mas de 10 afios) , y que facuita al Poder
Ejecutivo, entre otros aspectos, a sancionar medidas adicionales de caracter monetario, financiero y
cambiario conducentes a superar la actual crisis econémica en el mediano plazo.

El Decreto N° 71/2002 del Poder Ejecutivo y la Comunicacion “A" 3425 y sus modificatorias, del BCRA,
establecieron un mercado de cambios “oficial’, basicamente para exportaciones y ciertas importaciones y
obligaciones financieras y otro “libre” para el resto de operaciones. La paridad del mercado “oficial” fue
establecida en 1,40 pesos por délar y la cotizacion del mercado "libre” al cierre del primer dia de reapertura
del mercado cambiario (11 de enero de 2002), que habia estado suspendido desde el 23 de diciembre de
2001, oscilé entre 1,60 y 1,70 pesos por cada délar, tipo vendedor.

HENRY MARTIN, LISDERO Y ASOCIADOS
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CTI HOLDINGS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES - Continuacion
Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2002 y 2001

Expresadas en pesos (Nota 3)

NOTA 2 - FACTORES DE RIESGO DE MERCADO. ACONTECIMIENTOS ECONOMICOS
SIGNIFICATIVOS RECIENTES - Continuacion

Posteriormente, se emitieron diversas normas, que introdujeron modificaciones adicionales a la nueva
normativa vigente, entre las que cabe mencionar: 1a unificacion del mercado cambiario en un mercado “libre",
la pesificacién de los depésitos en délares mantenidos en instituciones financieras del pais al tipo de cambio
de 1,40 pesaos por cada ddlar, y de todas las obligaciones expresadas en dicha moneda, contraidas al 6 de
enero de 2002 en el pais, al tipo de cambio de 1 peso por cada délar, la pesificacién de todos los contratos
privados celebrados a dicha fecha, la pesificacién de las tarifas de los servicios publicos anteriormente
pactadas en délares y su posterior renegociacion caso por caso, la autorizaciéon previa del BCRA para
realizar ciertas transferencias al exterior por servicios de capital e intereses, la suspensién de los despidos
sin justa causa que vencera a principios del 2003 y la suspension de las causales de disolucion por pérdida
del capital social y reducciéon obligatoria del mismo establecidas en la Ley de Sociedades Comerciales hasta
el 10 de diciembre de 2003.

A la fecha de emision de estos estados contables, ei Gobierno Nacional se encuentra afm} analizando
politicas complementarias.

Por otra parte, y como consecuencia de los cambios instrumentados, durante el afio 2002 se produjo un
incremento del indice de precios internos al por mayor de un 118,21 %, de acuerdo a la informacién del
Instituto Nacional de Estadisticas y Censos.

Segun lo establece la citada Ley de Emergencia, la pérdida resultante de la aplicacion del nuevo tipo de
cambio sobre la posicion neta de activos y pasivos en moneda extranjera al 6 de enero de 2002 sera
deducible en el impuesto a las ganancias a razon de un 20% anual durante los 5 ejercicios cerrados con
posterioridad a la fecha de vigencia de la ley. En caso de que dicho efecto sea ganancia, debera ser
considerado gravado en el ejercicio que cierra el 31 de diciembre de 2002.

Debido a ias restricciones impuestas a la disponibilidad de los fondos depositados en el sistema bancario,
que se exponen adicionalmente en la nota 10 a los presentes estados contables y a la necesidad de obtener
la previa autorizacién del BCRA, la Sociedad tiene restringida la posibilidad de realizar ciertas transferencias
al exterior en concepto de pago de servicios de capital de préstamos financieros.

En cuanto a la Sociedad, las implicancias de las medidas anteriormente enunciadas son variadas:

o La recuperabilidad del activo por impuesto diferido también se ha visto comprometida. En consecuencia,
la Compaiiia y sus subsidiarias mantienen una previsién por la totalidad de dicho activo.
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CTi HOLDINGS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES - Continuacion
Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2002 y 2001

Expresadas en pesos (Nota 3)

NOTA 2 - FACTORES DE RIESGO DE MERCADO. ACONTECIMIENTOS ECONOMICOS
SIGNIFICATIVOS RECIENTES - Continuacién

o La generacion de fondos de la Compafiia y de sus subsidiarias se denomina en pesos dado que proviene
en su mayor parte del mercado local, en tanto que los compromisos financieros asumidos se encuentran
principalmente denominados en dodlares. Estas circunstancia ha producido un desajuste significativo de
fondos segun ia estructura y cronograma de pago de dichos vencimientos, ante lo cual la Compaiia ha
decidido suspender los pagos de sus obligaciones financieras segun se detalla en Nota G.

* En cuanto a los saldos con proveedores locales pactados en dblares originados en acuerdos anteriores a
la promulgacién de la ley cuyo vencimiento era posterior a la misma, en su mayor parte han sido
cancelados considerando tipos de cambio diferenciados pactados con los acreedores individualmente.

Los factores de riesgo relacionados con la situacidn descripta en esta nota incluyen las siguientes
incertidumbres para la Compaiiia:

s Respecto de los activos de larga duracion, si bien se ha mantenido el valor registrado de bienes de uso y
de activos intangibles al 31 de diciembre de 2002 de $ 71 mitiones y $ 6 millones respectivamente, sobre
la base de los planes de negocios actualmente disponibies, la recuperabilidad de tales activos dependera
de |a ejecucion efectiva de dichos planes, de los efectos que la continuidad de la crisis econémica pudiera
producir y por ende del éxito de las operaciones futuras de la Sociedad.

e No es posible estimar razonablemente el resultado final de proceso de renegociacién de la deuda
financiera descripto en Nota G.

e Las nuevas condiciones de mercado, sumadas a la persistencia del cuadro recesivo, podrian afectar
negativamente las operaciones de la Compaiiia y su posicion financiera.

Teniendo en cuenta el contexto econdmico descripto precedentemente, y que ciertas cuestiones requeriran
de nuevas medidas por parte del Gobierno, a la fecha de aprobacién de los presentes estados contables no
es posible determinar los futuros efectos que la continuacién de la crisis econémica puede tener sobre la
situacién financiera y los resultados de la Sociedad. Los estados contables no incluyen ningun ajuste que
pudiera resultar de estas incertidumbres. La Direccion de la Sociedad se encuentra en continua evaluacién
de fa magnitud de los impactos que podrian tener dichas medidas econdmicas sobre su situacion financiera y
los resultados de sus operaciones. Los efectos relacionados seran informados en los estados contables
cuando ellos sean conocidos y cuantificables.
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CTI HOLDINGS S.A.
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NOTA 3 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

Reexpresion de estados contables

Los estados contables se presentan en moneda constante, siguiendo el método de reexpresién establecido
en la Resolucidon Técnica N°6 de la Federacidn Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas (FACPCE), mediante el empleo de coeficientes de ajustes derivados del Indice de Precios
Internos al por Mayor (IPIM) del Instituto Nacional de Estadistica y Censos y de acuerdo con las modalidades
establecidas en la Resolucién General N° 415 de la. Comisidon Nacional de Valores (CNV), organismo de
contralor de la sociedad.

De acuerdo con el método mencionado, las mediciones contables fueron reexpresadas por el cambio en el
poder adquisitivo de la moneda hasta el 31 de agosto de 1995. A partir de dicha fecha, en base a las
condiciones de estabilidad econémica prevalecientes y de acuerdo con lo requerido por la Resolucion
General N° 272 de la CNV y aceptado por las normas contables profesionales, las mediciones contables no
fueron reexpresadas hasta el 31 de diciembre de 2001. En virtud de la Resolucion General N° 415 de la CNV,
se reanudd la aplicacion del método con efectos a partir del 1° de enero de 2002, considerandose las
mediciones contables anteriores a esta fecha expresadas en moneda del 31 de diciembre de 2001.

El método de reexpresién en moneda constante ha sido aplicado a los valores de costos contables
inmediatamente anteriores a la activacion de las diferencias de cambio mencionadas en el apartado
“resultados financieros y por tenencia’ de esta nota. Tales diferencias de cambio representan un
adelantamiento del reconocimiento de las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda y quedaran

subsumidas en la expresién de los valores contables en moneda homogénea de los activos indicados en
dicha nota.

Los saldos al 31 de diciembre de 2001, han sido reexpresados en moneda constante del 31 de diciembre de
2002, a los efectos de su presentacion comparativa.

Nuevas normas contables profesionales

El Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Autémoma de Buenos Aires (CPCECABA) ha
aprobado nuevas normas contables emitidas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econémicas (FACPCE), con el siguiente aicance:

\ (a) Resoluciones Técnicas Nros. 16 a 19 de la FACPCE, con las modificaciones incorporadas por las
Resoluciones C.D. Nros. 238/01, 243,01, 261/01, 262/01 y M.D. 32/02 del CPCECABA y con vigencia
obligatoria para ejercicios que se inicien a partir del 1° de julio de 2002, y
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NOTA 3 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES -
Continuacion

(b) Resolucion Técnica N° 20 de la FACPCE con las modificaciones incorporadas por fa Resolucion C.D
187/02 del CPCECABA y con vigencia obligatoria para ejercicios que se inicien a partir del 1° de enero de
2003.

Dichas normas contables introducen cambios de criterios de medicién de la situacidon patrimonial y los
resultados de la Sociedad y nuevos requerimientos de exposicién. Los cambios que pueden resultar de
mayor relevancia para fa Sociedad se detallan a continuacién :

(a) Descuento de créditos y deudas
{(b) Reconocimiento de activos intangibles y vidas Utiles asignadas

Los efectos de los cambios de normas contables al inicio de su primer ejercicio de aplicacion deben ser
registrados en forma retroactiva. Sin embargo, {as nuevas normas contables requieren dar un tratamiento
prospectivo a los cambios identificados en el inciso (a) precedente y admiten, como criterio alternativo, dar
también dicho tratamiento a los cambios identificados en el inciso (b). Dada la reciente emisién de la
resolucién de la CNV, a la fecha de aprobacién de los presentes estados contables, la Direccién de la
Sociedad no ha concluido el analisis de los efectos involucrados en estos cambios y, por consiguiente, no ha
definido las alternativas a ser aplicadas en los casos asi previstos por las nuevas normas.

La CNV (organismo de contralor de la sociedad), ha emitido con fecha 14 de enero de 2003, su Resolucion

General N° 434, segUn la cual adopta, con ciertas excepciones y con vigencia obligatoria para ejercicios que
se inicien a partir del 1° de enero de 2003, ias nuevas normas contables aprobadas por el CPCECABA.

Uso de estimaciones

La elaboracién de los estados contables de acuerdo con las normas contables contempla el uso de
estimaciones y premisas que afectan los estados contables. Los resultados finales podran variar de dichas
estimaciones.
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NOTA 3 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES -
Continuacién :

Politicas contables y métodos de valuacion

Las principales politicas contables y métodos de valuacién son los siguientes:

Fondos en Caja y Bancos, Créditos y Pasivos que corresponden a operaciones liquidables en pesos.

Se expresan a su valor nominal, incorporando ¢ deduciendo, cuando corresponda, los resultados
financieros devengados a la fecha del balance.

Fondos en Caja y Bancos, Creditos y Pasivos que correspondan a operaciones liquidables en moneda
extranjera

Se valtan aplicando el tipo de cambio vigente a la fecha del balance para la liquidacion de estas
operaciones, incorporando o deduciendo cuando corresponda los intereses devengados hasta esa
fecha.

Inversiones en sociedades controladas

Se valuan a valor patrimonial proporcional en base a estados contables expresados en moneda
homaogénea a la misma fecha.

Segln se describe en Nota 2 a los estados contables, si bien la Compafia ha mantenido el valor
registrado de tales bienes sobre la base de sus planes y proyecciones econdmico-financieras, la
recuperabilidad del monto registrado de tales activos depende de la ejecucion efectiva de los planes y
proyecciones de fa Direccion y del éxito de las operaciones futuras.

Bienes de Uso

Corresponde a la adquisicién de equipamiento, software y demas componentes tangibles e intangibles
del Sistema de Facturacién en Linea para Telefonia Celular denominado Stealth. Dicho sistema ha sido
valuado a su costo de adquisicion, reexpresado de acuerdo con lo indicado en el primer apartado de esta-
nota.

La amortizacién se calcula utilizando el método de linea recta sobre la vida atil estimada para el
mencionado sistema a partir de su fecha de incorporacion.
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NOTA 3 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES -
Continuacion

o Bienes de Uso - Continuacion

Segun se describe en Nota 2 a los estados contables, si bien ta Compafia ha mantenido et valor
registrado de tales bienes sobre la base de sus planes y proyecciones econdmico-financieras, la
recuperabilidad del monto registrado de tales activos depende de la ejecucion efectiva de los planes y
proyecciones de la Direccién y del éxito de las operaciones futuras.

e  Activos intangibles

Desarrollo de sistemas: Los montos corresponden a gastos incurridos con motivo de sistemas
administrativos y se amortizan utilizando el métodeo de la linea recta en 8 afios, a partir de la puesta en
marcha de los mismos.

Gastos para obtencién de préstamos: Se difieren y se amortizan durante el plazo de la deuda
correspondiente.

Segun se describe en Nota 2 a los estados contabies, si bien la Comparia ha mantenido el valor
registrado de tales bienes sobre la base de sus planes y proyecciones econdmico-financieras, la
recuperabilidad del monto registrado de tales activos depende de ia ejecucion efectiva de los planes y
proyecciones de la Direccion y del éxito de las operaciones futuras.

* Impuesto a las ganancias

La registracién contable del impuesto a las ganancias se efectia empleando el método denominado de
impuesto diferido (Nota 11).

¢ Impuesto a la ganancia minima presunta

El impuesto a la ganancia minima presunta se registra como un gasto en la medida que se estima que
no podra ser computado a cuenta del impuesto a las ganancias de los proximos ejercicios y se diferiria
en la medida que se estime que, por el contrario, se pudiera efectuar su cémputo.
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NOTA 3 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES -
Continuacién

o Cuentas del Patrimonio Neto

Se encuentran reexpresadas de acuerdo con lo indicado en el primer apartado de esta nota, excepto la
cuenta Capital Social, la que se ha mantenido a su valor nominal histérico, el ajuste originado por la
diferencia entre el capital social expresado en moneda homogénea y el capital social nominal histérico,
ha sido expuesto en la cuenta “Ajuste Integral de! Capital Social”.

s Cuentas del estado de resultados

Todas las cuentas se reexpresaron en moneda de cierre del periodo, mediante la aplicacién de los
siguientes criterios:

- Las cuentas que acumulan operaciones monetarias ocurridas a lo largo de cada periodo se
reexpresaron mediante la aplicacion a los importes originales de los coeficientes correspondientes al
mes de devengamiento.

- Los cargos por consumos de activos no monetarios (bienes de uso y activos intangibles) valuados al
costo se reexpresaron en funcién de los importes ajustados de tales activos.

- Bajo la denominacion de resultados financieros se exponen, en forma conjunta: (a) las diferencias
de cambio generadas por los activos y pasivos en moneda extranjera, netas del efecto de la
inflacién sobre tales partidas, (b) los ingresos y gastos financieros reales, (¢) la amortizacién de
cargos diferidos y (d) e! efecto de la inflacién general sobre los activos y pasivos monetarios en
moneda nacional.
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NOTA 4 - COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS DE LOS ESTADOS CONTABLES NO
EXPUESTOS EN OTRAS NOTAS O EN ANEXOS

31 de diciembre de

2002 2001
ACTIVO CORRIENTE .
a) Cajaybancos
Caja en pesos 10 22
Bancos en pesos 90.582 10.904
Bancos en moneda extranjera - Anexo G 1.596.001 2.570.960
1.686.583 2.581.886
b) Créditos fiscales
Impuesto al valor agregado y otros 401.354 -
401.354 -
ACTIVO NO CORRIENTE
c) Créditos fiscales
Impuesto al valor agregado y otros - 4.161.624
- 4.161.624
PASIVO CORRIENTE
d) Cuentas a pagar
Proveedores en pesos 44 .488 91.246
Proveedores en moneda extranjera - Anexo G 657 45.953
45,145 137.199
e) Cargas fiscales
Impuesto a ta ganancia minima presunta 116.413 288.552
Retenciones de impuestos y otros 12.131.544 29.910
12.247.957 318.462
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NOTA 4 - COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS DE LOS ESTADOS CONTABLES NO
EXPUESTOS EN OTRAS NOTAS O EN ANEXOS - Continuacién

31 de diciembre de

2002 2001
ESTADO DE RESULTADOS
f) Otros ingresos/earesos
Alquileres ganados 8.214.910 -
Resultado por incremento participacién en sociedad controlada '
(615.807) (10.684.702)
Ingresos brutos : _ (219.204) -
7.379.899 (10.684.702)
g) Resultados financieros y por tenencia
Generados por activos:
Resultado por exposicion a la inflacion (4.152.322) -
Diferencias de cambio 10.422.330 -
6.270.008 -
Generados por pasivos - Anexo H
Intereses y gastos financieros (153.463.131) (65.780.453)
Resultado por exposicién a Ia inflacion 15.184.267 -
Diferencia de cambio (234.241.871) -
(372.520.735) (65.780.453)
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NOTA 5 - CREDITOS Y DEUDAS. VENCIMIENTOS Y TASAS

La informacién al 31 de diciembre de 2002 es la siguiente:

Créditos Otros
Activos fiscales créditos Total
Sin plazo establecido - 6.000 6.000
Plazo a vencer
Primer trimestre 121.114 - 121.114
Segundo trimestre 280.240 - 280.240
Total al 31/12/02 401.354 6.000 407.354
Cuentas a Companias Cargas Otros Deuda Préstamos
Pasivos pagar relacionadas fiscales pasivos financiera accionistas Tota!
Sin plazo - 65.003 - - - 107.931.654 107.996.657
Plazo vencido 45.145 - - 525.185  858.018.166 - 858.588.496
Plazo a vencer
Primer trimestre - - 12.131.544 - - - 12.131.544
Segundo trimestre - - 116.413 - - - 116.413
Afo 2 - 7.200.000 - 6.000 - - 7.206.000
Afio 3 - 7.200.000 - - - - 7.200.000
Afio 4 - 7.200.000 - - - - 7.200.000
Afo 5 y siguientes - 24.133.469 - - - - 24.133.469
Total al 31/12/02 45.145 45.798.472  12.247.957 531,185  858.018.166  107.931.654 1.024.572.579

Los saldos que devengan interés son las deudas con Compaiiias relacionadas, los préstamos de accionistas
y la deuda financiera - Ver detalles en Notas 6, 7 y 8.
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NOTA 6 - TRANSACCIONES CON COMPANIAS CONTROLADAS Y RELACIONADAS

A continuacion se exponen las transacciones realizadas durante los ejercicios finalizados al 31 de diciembre
de 2002 y 2001 con las compafifas controladas y relacionadas y la sociedad controlante, asi como los saldos
a la fecha de balance.

2002
Transacciones Saldos deudores (acreedores)
Alquiler de Transferencia Intereses
Sistema - de acciones de (perdidos) Capitalizacién Cuentas a Préstamos e
Stealth CT Integrales ganados de préstamos _cobrar (pagar) intereses
Verizon Intemational Holdings Ltd. (1) - - (20.963.859) 9.768.566 - (107.931.654)
CTI Compaiia de Teléfonos del Interior S A. 5.447.011 13.237.538 (5.251.482) - (45.733.489) B
CTIPCS S A 2.767.899 - - - (65.003) -
TOTALES 8.214.910 13.237.538 (26.215.341) 9.768.566 _ (45.798.472) (107.931.654)
2001
Transacciones Saldos deudores (acreedores)
Servicios
prestados y Intereses
otros ~ Capital de perdidos Préstamos Capitalizacién Cuentas a Préstamos e
(2) _préstamos {ganados) cedidos de préstamos  cobrar (pagar) intereses
Verizon International Holdings Ltd. (1) - (56.079.954) (219.336) (345.884.861) - - (56.299.280
CT! Compaiiia de Teléfonos del Interior S.A. (9.735.927) - (5.801.137)  66.408.119 (66.408.119)  (70.036.387) -
CT! Norte Compafiia de Teléfonos del Interior S.A. (3) (9.991.078) - (5.801.137) - - (61.226.121)
CTIPCS S.A, (1.105.039) - - 279.476.742 _ (279.476.742) _ (1.308.306) -
Totales (20.832.044)  (56.079.854) (11.821.610) - (345.884.861) (132.570.814) _ (56.299.290

(1) Incluye Verizon Communications International, Inc. (accionista de la Sociedad Controlante) y sus compafias antecesoras.
(2) Incluye adelantos, pagos por cuenta y orden y prestaciones de servicios.
(3) A partir del 01/01/2002 fue fusionada por absorcién por CTI Compania de Teléfonos del interior.
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NOTA 6 - TRANSACCIONES CON COMPANIAS CONTROLADAS Y RELACIONADAS Continuacién

Con fecha 29 de diciembre de 2000 se firmé un acuerdo por el que CTI y CTI Norte le vendieron a CTI
Holdings la totalidad del equipamiento, software y demas componentes tangibles e intangibles del Sistema de
Facturacién en Linea para Telefonia Celular denominado Stealth. El monto de la operacién fue de US$ 45,5
miliones, los cuales seran abonados a CTl en un plazo de 30 meses. Como garantia de la operacion CTI
Holdings entregé a CTl un pagaré con vencimiento 30 de septiembre de 2003 por un monto equivalente a la
suma total de la operacién mas sus intereses acordados a una tasa del 11,5% anual.

NOTA 7 - PRESTAMOS DE LOS ACCIONISTAS

El 21 de diciembre de 2001, CTI Holdings suscribié un acuerdo de préstamo denominado “December 2001
Notes Purchase Agreement” con el accionista Verizon por un monto total de US$ 25,7 miliones sujeto a una
tasa de interés del 20% anual y cuyo vencimiento operé el 1° de julio de 2002. El contrato prevé en el caso de
no cancelarse en la fecha prevista para su vencimiento, que |a tasa de interés sea acordada semestraimente
entre los accionistas y la Compaifiia. De no producirse un acuerdo, Ia tasa sera fijada segin un punto de
referencia y se le adicionara un 5%, pero en ningun caso podra ser inferior al 15% ni superior al 25%.

El acuerdo de préstamo suscripto por la Compafiia con el accionista mencionado anteriormente, establece
que los pagos de intereses determinados segun contrato no deberan ser disminuidos por retenciones de
impuestos de ninguna clase. En consecuencia la Compafiia debe afrontar estos cargos cuya cancelaciéon se
realiza al momento del pago de los intereses aplicando la tasa del impuesto correspondiente sobre tales
intereses, los cuales estan denominados en ddlares estadounidenses. Los montos emergentes de estas
obligaciones se exponen en el rubro cargas fiscales.

NOTA 8 - PROGRAMA DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES

Por Asamblea Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas del 27 de noviembre de 1997 se dispuso el ingreso
de CTI Holdings S.A. al régimen de oferta publica de Obligaciones Negociables, el que fue autorizado por
Resolucién N° 12.188 de la Comisién Nacional de Valores, con fecha 26 de marzo de 1998.

La misma Asamblea dispuso la creacion de un Programa de Obligaciones Negociables bajo el Régimen de
Oferta Publica y/o Privada, en délares estadounidenses, subordinada a otras deudas, por un monto maximo
de hasta US$ 800 millones en uno o mas tramos, delegando en el Directorio las restantes condiciones de
emision de cada clase y/o serie de Obligaciones Negociables.
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NOTA 8 - PROGRAMA DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES Continuacién

El 9 de abril de 1998 CTI Holdings S.A. emitié Obligaciones Negociables con cupén Diferido al 11,5% anual
con vencimiento el 15 de abril de 2008. El precio de emision fue de US$ 570,67 por cada US$ 1.000 de
valor nominal al vencimiento, generando un producido de US$ 150 millones. Del precio de emisién resulta
una tasa efectiva anual del 11,5% capitalizable semestralmente. Los intereses son pagaderos
semestralmente por periodos vencidos el 15 de octubre y el 15 de abril, comenzando el 15 de octubre de
2003. El valor al vencimiento de las Obligaciones Negociables sera ajustado en funcién de las condiciones de
emision. CTIl Holdings S.A. podrd ademas optar por rescatar total o parcialmente las Obligaciones
Negociables, dadas ciertas circunstancias y a determinados valores que se detallan en las condiciones de
emision.

Ciertas obligaciones comprendidas en las condiciones de ‘emisidén incluyen, entre otras, limitaciones en
relacién a las siguientes cuestiones referidas a CTl Holdings S.A. y CTh endeudamiento adicional; -
inversiones, préstamos y adelantos; rescate de capital, devolucién de préstamos y otros gravamenes;
operaciones de venta con inmediato alquiler del bien vendido; restricciones para el pago de dividendos y
otros pagos; disposicion del producido de la venta de activos; operaciones con sociedades vinculadas;
limitacion sobre fusiones y otras operaciones.

Las condiciones de emision de las Obligaciones Negociables detallan como causales de incumplimiento: falta
de pago de capital o interés de las Obligaciones Negociables a su vencimiento; quiebra o cesacién de pagos;
no cumplimiento de alguna de las limitaciones o condiciones establecidas en las condiciones de emisién;
falta de pago de deudas por US$ 10 millones o mas, u otra circunstancia que provoque que sus deudas se
vueivan exigibles; sanciones de US$ 10 millones © mas no resueltas en sesenta dias; revocacién, retiro o
modificacion sustancial adversa de la concesion otorgada a CTl como consecuencia del incumplimiento de
las obligaciones en virtud de la concesién.

En virtud del incumplimiento de las condiciones de los contratos de prestamos suscriptos por las sociedades
controladas , se ha clasificado a esta deuda como corriente.

HENRY MARTIN, LISDERO Y ASOCIADOS
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CTI HOLDINGS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES - Continuacién
Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2002 y 2001

Expresadas en pesos (Nota 3)

NOTA 9 - CAPITAL SOCIAL

Se detalla a continuacién la evolucion del capital social, desde la fecha de constitucion de CTI Holdings S.A.
hasta |a fecha del balance:

Asamblea de Inscripcion en el Registro
Valor nominat Accionistas/Directorio Publico de Comercio

Aporte inicial ©20.000 15/12/1995 02/07/1996
Aumento de capital 101.209.210 18/06/1997 11/14/1998
Absorcion de pérdidas acumuladas (96.827.940) 01/04/1998 11/11/1998
Aumento de capital en acciones ordinarias 3.304.348 01/04/1998 11/11/1998
Aumento de capital en acciones preferidas 251.000 (1/04/1998 11/11/1998
Aumento de capital en acciones ordinarias 299.322 02/12/1998 () 23/07/1899
Aumento de capital en acciones ordinarias 13.738.390 10/02/1999 23/07/1999
Conversion de acciones preferidas (251.000) 28/04/2000 20/06/2000
Emisién de acciones ordinarias 10.913 28/04/2000 20/06/2000
Aumento de capital en acciones ordinarias 3.446.779 28/04/2000 20/06/2000
Aumento de capital en acciones ordinarias 1.212.050 21/06/2000 (**) 19/10/2000
Aumento de capital en acciones ordinarias 386.047 21/06/2000 18/04/2001
Aumento de capilal en acciones ordinarias 199.917 18/12/2000 15/05/2001
Aumento de capital en acciones ordinarias 81.345 25/01/2001 ("™} 03/07/2001
Aumento de capitat en acciones ordinarias 275.679 06/03/2001 03/07/2001
Aumento de capital en acciones ordinarias 1.449.816 29/05/2001 18/12/2001
Aumento de capital en acciones ordinarias 1.588.391 06/06/2001 (™) 18/12/2001
Aumento de capital en acciones ordinarias 262.083 06/06/2001 (™) 18/12/2001
Aumento de capital en acciones ordinarias 710.642 10/07/2001 (™) 29/01/2002
Aumento de capital en acciones ordinarias 386.579 04/10/2001 (™) 30/04/2002
Capital al 31/12/02 31.753.581

™ Fecha de aprobacién por el Directorio, ratificada por Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria del 10 de febrero de 1999.

(] Emitidas el 7 de julio de 2000. ]
™" Aprobados por Directorio, en funcién de las facultades delegadas por Asamblea de Accionistas.

a) Conversion de Obligaciones Series Ay C

Durante 1995, 1997 y 1998 los accionistas habian otorgado préstamos en forma conjunta a CTl y CTI
Norte en el marco del denominado “Note Purchase Agreement’ (Acuerdo para la suscripcion de
‘obligaciones), por los que suscribieron Obligaciones A, B y C convertibles en acciones.

El 17 de noviembre de 1897 se firmé el “Ammendment to Note Purchase Agreement and Further
Agreement” (Modificacién del Acuerdo de 1997 para la suscripcion de obligaciones y Acuerdo adicional)
por el cual se establece que cada vez que se convirtiesen Obligaciones en acciones ordinarias o
preferidas de CTi o CTl Norte, las mismas se cambiaran por acciones de CTl Holdings S.A. Asuvez CTl
Holdings S.A. se comprometié a emitir acciones en los importes requeridos para satisfacer tal canje.

HENRY MARTIN, LISDERO Y ASOCIADOS
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NOTA 9 - CAPITAL SOCIAL - Continuacién

En cumplimiento de estos compromisos se emitieron en 1998 y 1999 las siguientes acciones de CTI
Holdings S.A. en canje de acciones de CTly CTl Norte, en las fechas que en cada caso se indica;

, Prima de

Acciones Capital emisién
1° de abril de 1998: ‘ Ordinarias 3.304.348 611.733
Preferidas 251.000 -
31 de diciembre de 1998: Ordinarias 299322 6.585.103
10 de febrero de 1999: Ordinarias 13.738.390 302.244.550

17.593.060 309.441.386

Al 31 de diciembre de 2000 se habian convertido la totalidad de las Obligaciones mencionadas.
Acciones preferidas

Las Asambleas Ordinarias y Extraordinarias del 1° de abril de 1998 de CTI y CTI Norte resolvieron emitir

acciones preferidas por un valor nominal, en conjunto, de $ 251.000 que se integraron con Obligaciones
C por igual vaior.

La citada Asamblea del 1° de abril de 1998 de CT! Holdings S.A. emitié acciones preferidas nominativas

no endosables por un valor nominal de $ 251.000 que se integré mediante las acciones preferidas de
CT1y CTl Norte referidas en el parrafo anterior.

Las acciones preferidas de CTI Holdings S.A. daban derecho a un dividendo del 5% anual acumulativo
calculado sobre el valor nominal de las acciones. Las mismas podian ser convertidas, a opcidén de sus
titulares, en acciones ordinarias al valor nominal vigente de las acciones ordinarias 0 a $ 23 por accion,
lo que fuere mayor. Los poseedores de dichas acciones preferidas ejercieron la opcion y en abril de
2000 las mismas fueron convertidas en 10.913 acciones ordinarias, constituyéndose por la diferencia en
los valores nominales una reserva de emisién de $ 240.087.

HENRY MARTIN, LISDERO Y ASOCIADOS
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NOTA 9 - CAPITAL SOCIAL - Continuacién

c)

Incorporacion de CTl PCS Holdings S.A.

La Asamblea Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de la Compafiia de fecha 28 de abril de 2000 y
continuada el 29 de abril de 2000 dispuso comprar 1.254.239 acciones de CTl PCS Hoidings S.A.
mediante la emisién y entrega de 3.446.779 acciones ordinarias de V/IN $ 1 de CTl Holdings S.A., a cuyo
efecto se procedié a aumentar en ese importe el capital. Por la diferencia entre el vaior nominal de las
acciones de CTI Holdings S.A. y el Valor Patrimonial Proporcional al 31 de marzo de 1999
correspondiente a las acciones de CTI PCS Holdings S.A. -$ 117.478.397-, se constituyd una reserva de
emision de $ 114.031.618. Las acciones fueron emitidas el 21 de junio de 2000.

Aumentos de capital de los ejercicios 2000, 2001 y 2002

Durante el ejercicio 2000 se efectuaron aumentos de capital mediante la emisién de 1.798.014 acciones
ordinarias de valor nominal $ 1 a un valor de $ 72,53 cada una y constituyéndose una reserva de emision
de $ 128,6 millones. '

Durante el ejercicio 2001 los aumentos de capital implicaron la emisién en 4.754.545 acciones ordinarias
de valor nominal $ 1, de las cuales 357.024 ingresaron con un valor de $ 72,53 cada una y las restantes

4.397.521 lo hicieron a $ 56,85 cada una, constituyéndose por el total de los aumentos una reserva de
emision de $ 271,1 millones.

Durante el ejercicio 2002 no hubo aumentos de capital.

NOTA 10 - RESTRICCIONES AL PAGO DE DIVIDENDOS

De acuerdo con lo previsto por la Ley de Sociedades Comerciales, CTI Holdings S.A. debera destinar el 5%
de las ganancias futuras de cada ejercicio a la constitucion de la Reserva Legal, hasta cubrir el 20% del
capital social. Dicha reserva no estara disponible para el pago de dividendos.

Cuando se pongan a disposicidén dividendos -excepto en acciones liberadas- en exceso de la ganancia
gravada acumulada generada con posterioridad al 31 de diciembre de 1997 conforme a las disposiciones de

la ley de impuesto a las ganancias se debera retener con caracter de pago unico y definitivo, el 35% sobre el
referido excedente. -

HENRY MARTIN, LISDERO Y ASOCIADOS
CPCECF -RAPU TIF7

Adriana M. Blanco (Socia)
Contador Publico (U.B.)
CP.CECF. T°CXLINF® 181

v Firmado a los efectos de su identificacion con el
informe de fecha 17 de febrero de 2003

59




CTI HOLDINGS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES - Continuacion
Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2002 y 2001

Expresadas en pesos (Nota 3)

NOTA 10 - RESTRICCIONES AL PAGO DE DIVIDENDOS - Continuacién

Adicionalmente, los acuerdos de préstamos que conforman la mayor parte de la deuda a largo plazo de las
sociedades controladas impiden el pago de dividendos -excepto en acciones propias- y efectuar otros tipos
de desembolsos a favor de los accionistas que impliquen la descapitalizacion de esas Compariias. Estas
restricciones estaran en vigencia hasta que se haya completado el proyecto y se cumplan una serie de
requisitos vinculados con la situacién econdémica y financiera y otros requerimientos detallados en los
contratos de préstamo. Asimismo las condiciones de la emision de Obligaciones Negociables a que se refiere
la Nota 8 establecen limitaciones que se enumeran en su parte sustancial en dicha nota.

Las normas cambiarias vigentes requieren autorizacion previa del BCRA para la transferencia de divisas al
exterior. '

NOTA 11 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS - METODO DEL IMPUESTO DIFERIDO

CTl Holdings S.A. y sus sociedades controladas adoptaron el método denominado del impuesto diferido, para
la registracion del impuesto a las ganancias, que consiste en el diferimiento del efecto impositivo de las
diferencias temporarias entre la valuacién contable y la impositiva de los activos y pasives, y su posterior
imputacién a los resultados de los ejercicios en los cuales se producen la reversién de las mismas y
asimismo tiene en consideracién la posibilidad de aprovechamiento en el futuro de los quebrantos
Impositivos.

En el siguiente cuadro se muestra el efecto de la adopcion de este criterio en miles de pesos. Los importes
estan expuestos en términos de impuestos, es decir, aplicando a los conceptos indicados la tasa del
impuesto vigente al cierre de cada ejercicio:

31/12/02 31/12/01
Activo (Pasivo)

Diferencias temporarias 37.110 -
Quebrantos impositivos 285.232 184.025
Prevision para futura prescripcién de diferencias

temporarias y quebrantos impositivos (322.342) (184.025)
Neto - -
Activo neto al inicio del ejercicio ' - 50.158
Efectos en resultados del ejercicio - (50.158)

HENRY MARTIN, LISDERO Y ASOCIADOS
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NOTA 11 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS - METODO DEL IMPUESTO DIFERIDO - Continuacién

En virtud de los recientes cambios economicos descriptos en la Nota 2, la recuperabilidad del activo diferido
por impuesto se ha visto comprometida, por lo cual se mantiene una previsién por (a totalidad de dicho activo.

A la fecha de los estados contables CTl Holdings S.A. tiene quebrantos impositivos acumulados de $ 814,9
millones que pueden ser compensados con utilidades, si las hubiera, de los préximos afios, como se expone
seguidamente: .

Ultimo afio posible de

cémputo
6,0 2003
2,7 2004
195,7 2005
36,5 2006
574,0 2007

814.9

NOTA 12 - PARTICIPACION EN SOCIEDADES Y CONSOLIDACION DE ESTADOS CONTABLES

CTI Holdings es controlante de las sociedades indicadas en el Anexo C, cuya operatoria se detalla
ampliamente en la Nota 1.

Como consecuencia de la fusion por absorcion de CTi Norte y CT Integrales en CTI, con efecto al 1° de
enero de 2002, la participacion de CTI Holdings en las mencionadas sociedades quedé concentrada en CTI,
no modificando este hecho el valor de su inversion.

La informacién correspondiente a las sociedades controladas a la fecha del balance fue consolidada en los
estados complementarios adjuntos. La consolidacion se efectud siguiendo los lineamientos de ta Resolucion
Técnica N° 4 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas.

A partir del ejercicio anterior, y como consecuencia de la sancién de la Resolucion N° 368/01, y su
modificatorias, de la Comisién Nacional de Valores, la Compafia ha modificado el ordenamiento formal de
los estados contables, exponiendo en primer término los estados contables consolidados y en segundo lugar
los basicos. Dicha modificacién no implica considerar a los estados contables consolidados como
informacién principal, sino por el contrario los mismos continian constituyendo informacion complementaria,
tal cual lo dispone el segundo parrafo del art. 62 de la Ley N° 19.550.
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NOTA 13 - ACCIONISTA MAYORITARIO

"~ Con fecha 26 de marzo de 2002, la Compaiiia recibié la comunicacion establecida por el articulo 215 de ta
LSC N° 19.550, por la que su accionista Verizon International Holdings Ltd. (Verizon) transfirid a Argentina
Holdings LLC la cantidad de 5.500.000 acciones ordinarias, nominativas no endosables, de valor nominal $1
cada una con derecho a un voto por accién, de CTi Holdings, junto con los derechos politicos y econémicos
inherentes a las mismas. .

El 28 de mayo de 2002, la Compafiia recibié igual comunicacién que la mencionada en el parrafo anterior,
por la que su accionista Verizon transfirid a Verizon Latin America Holding LLC (propiedad de Restructured
Trust) la cantidad de 5.400.000 acciones ordinarias, nominativas no endosables, de valor nominal $1 cada
una con derecho a un voto por accién, de CTl Hoidings, junto con los derechos politicos y econémicos
inherentes a las mismas.

Como resultado de las transacciones mencionadas anteriormente, la participacion del 65,34% que Verizon
poseia al 31 de diciembre de 2001, sobre las acciones y los votos posibles en las Asambleas de Accionistas
de la Compaiiia, se redujo al cierre de! presente gjercicio al 47 80%.

Adicionalmente, con fecha 3 de junio de 2002, Telfone (BVI) Limited (Telfone) comunicd a CT1 Holdings la
transferencia de 5.330.053 acciones ordinarias, nominativas, no endosables, de valor nominal $1 cada una
con derecho a un voto por accién de la Compaiiia y sus derechos politicos y econdémicos a favor de GTE
Mabile Communications International incorporated (GTE Mabile).

El 1 de febrero de 2003, Verizon transfirié sus acciones a GTE Mobile, quedando esta ultima sociedad con el
47,80% de participacion accionaria. :

Por otra parte, el 13 de febrero Telfone transfirié sus acciones a Latin America Holding LLC, siendo tenedora
del 19,9 % del capital accionario.
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NOTA 14 - PATRIMONIO NETO NEGATIVO Y PERDIDAS ACUMULADAS

Al 31 de diciembre de 2002 los pasivos totales de CTl Holdings exceden a sus activos totales. Conforme la
Ley de Sociedades Comerciales N° 18.550 (LSC), los accionistas de una compafiia con patrimonio neto
negativo, segun se determine al cierre de su ejercicio econémico, deben efectuar un aporte de capital
suficiente para regularizar dicha situacién o la compaiiia debe liquidarse.

Adicionalmente, la LSC requiere que las pérdidas acumuladas de las compaiias no excedan las reservas y el
50% del capital. At 31 de diciembre de 2002 se produce un exceso de pérdidas acumuiadas con relacién a
las reservas y al 50% del capital.

A la fecha de presentacion de estos estados contables, el Poder Ejecutivo Nacional ha emitido el Dto. N°
1269/02 que dispone la suspensién hasta el 10 de diciembre de 2003 de la aplicacién de la normativa
mencionada anteriormente.

Los accionistas de CTl Holdings deberan oportunamente remediar esta situacion.

De acuerdo con lo descripto en nota G, la Compafiia se encuentra evaluando distintas alternativas con sus
acreedores en el proceso de reestructuracion de su deuda financiera, que podrian mejorar ia situacion
mencionada en parrafos anteriores.

NOTA 15 - FUSION CTI - CTI NORTE - CT INTEGRALES

Los estudios y andlisis efectuados tomando en cuenta las actuales condiciones del mercado y la realidad
econémica y financiera, aconsejaron implementar un proceso de reorganizacion societaria cuya resuitante ha
sido la fusién por absorcion de CTl Norte y CT Integrales por CTI. La reorganizacién tiene el objetivo de
aumentar la productividad y la rentabilidad de todo el grupo, redundando en beneficio de las sociedades
intervinientes. La reestructuracién en las areas técnicas, administrativas y financieras permitird una tangible
racionalizacion de costos operativos y una optimizacién en la administracion y control de las distintas
unidades de negocios, con adecuada concentracion y distribucién de cargas operativas y financieras.

Como resultado de lo mencionado, el 13 de febrero de 2002, las Asambleas Extraordinarias de Accionistas
de las sociedades participantes resolvieron la fusion por absorcion de las compafias, con efecto retroactivo a
partir del 1 de enero de 2002, ratificando el Compromiso Previo de Fusion aprobado por los Directorios de las
Sociedades el 11 de febrero de 2002.

El acuerdo definitivo de fusién fue aprobado por las respectivas Asambleas de Accionistas con fecha 2 de
abril de 2002 e inscripto ante |a inspeccién General de Justicia (IGJ) el 17 de mayo de 2002.
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NOTA 16 - AJUSTE A RESULTADO DEL EJERCICIO ANTERIOR

Debido a que existieron cambios de criterios en la estimacién de la prevision de incobrabilidad de ciertos

créditos, la compariia controlada CTI ha decidido registrar el efecto de dichos cambios con impacto a los
resultados del ejercicio anterior.

NOTA 17 - RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

Durante el ejercicio anterior, las Compafias Operativas del Interior tomaron conocimiento del proceso de
liquidacién de un proveedor con el cual se mantenfan saldos en discusién. En virtud de lo informado por los
asesores legales, y de la evaluacién realizada, se ha concluido que no existe derecho ni posibilidad de
reclamo por ninguna suma por lo que las Companias han registrado una ganancia extraordinaria.

Se expone en esta linea del estado de resultados la participacién en la ganancia extraordinaria de las
sociedades controladas cuyo saldo asciende a $ 9,2 millones.

HENRY MARTIN, LISDERO Y ASOCIADOS
CPCECF.-RAPU.TIF7
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CTI HOLDINGS S.A.

Inscripcién enla 1.G.J.: 1.616.260

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos

Otros créditos

ACTIVO NO CORRIENTE
Otros activos

PASIVO

PASIVO CORRIENTE
Cuentas a pagar

Compahias relacionadas
Préstamos de los accionistas
Deuda financiera

Otros pasivos

PASIVO NO CORRIENTE
Compalfiias relacionadas

ANEXO G
ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA
Al 31 de diciembre de 2002 y 2001
Expresado en pesos (Nota 3)
Monto en Monto en
Clase y monto de la Cambio pesos pesos
moneda extranjera vigente 2002 2001
uss 488.07« 3,27 1.596.001 2.570.960
(95 - - - 13.093
1.596.001 2.584.053
UsS$ - - - 742.675
- 742675
1.596.001 3.326.728
US$% 195 3,37 657 45953
US$ - - - 20.079.174
Uss 32.027.197 3,37 107.931.654 56.299.290
uss 254.604.797 3,37 858.018.166  496.800.305
USs 155.841 3,37 525.185 -
066.475.662 573.224.722
uss - - - 112.491.640
- 112.491.640
066.475.662 685.716.362

US$: Délares estadounidenses

EDUARDO G. PADILLA FOX
Por Comisién Fiscalizadora

HENRY MARTIN, LISDERQ Y ASOCIADOS

CPCECF.-RAPU.TIF 7

Adriana M. Blanco (Socia)
Contador Publico (U.B.)
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CTI HOLDINGS S.A.
Inscripcion en la 1.G.J.: 1.616.260

ANEXO H

INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 64 INC. B) DE LA LEY N° 19.550
Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre dé 2002 y 2001
Expresado en pesos (Nota 3)

Gastos de Gastos de Total Total

Descripcion de las cuentas administracion  financiacién 2002 2001
Amortizacién de activos intangibles - 1.216.231 1.216.231 1.086.731
Servicios profesionales 480.581 - 480.581 657.558
Impuestos, tasas y contribuciones 26.513 - 26.513 -
Intereses a accionistas - 36.141.920 36.141.920 219.336
Intereses a bancos e instituciones financieras - 7.630.202 7.630.202 284.155
Diferencias de cambio generados por pasivos - 234241871 234.241.871 -
Intereses a sociedades controladas - 5.251.482 5.251.482 11.602.275
Intereses obligaciones negociables - 103.223.296  103.223.296 52.558.046
Otros 8.744 - 8.744 62.480
Totales 31/12/02 515838 387.705.002  388.220.840
Totales 31/12/01 690.128 65.780.453 66.470.581

HENRY MARTIN, LISDERO Y ASOCIADOS
CPCECF. -RAPUTIF7

EDUARDO G. PADILLA FOX Adriana M. Blanco (Socia) WALTER FORWOOD
Por Comisién Fiscalizadora Contador Publico (U.B.) Presidente
C.P.CEE.CF.T°CXLIIF° 181

Firmado a los efectos de su identificacion con el
informe de fecha 17 de febrero de 2003
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RESENA INFORMATIVA POR LOS EJERCICIOS
FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002, 2001, 2000, 1999 Y 1998

CTI HOLDINGS S.A.

INDICE

COMENTARIOS GENERALES (1)
SINTESIS DE LA ESTRUCTURA PATRIMONIAL CONSOLIDADA (2)

SINTESIS DE LA ESTRUCTURA DE RESULTADOS CONSOLIDADA (2)
DATOS ESTADISTICOS (1)

INDICES CONSOLIDADOS (2)

IR

(1) Informacioén no cubierta por el informe del auditor
(2) Informacién cubierta por el informe del auditor
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RESENA INFORMATIVA POR LOS EJERCICIOS
FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002, 2001, 2000, 1999 Y 1998

CTI HOLDINGS S.A.

1. COMENTARIOS GENERALES

De acuerdo con lo dispuesto por las normas aplicables de la C.N.V., la Sociedad presenta la siguiente
resefia informativa en base a sus estados contables consolidados.

Las cifras correspondientes a los resultados al 31 de diciembre de 2002, 2001, 2000, 1999 y 1998
respectivamente, se presentan en millones, y de acuerdo con los criterios descriptos en la Nota E a los
estados contables consolidados.

Ventas totales

Los ingresos totales, incluyendo intereses por créditos por ventas, por los ejercicios finalizados el 31 de
diciembre de 2002, 2001, 2000, 1999 y 1998 ascendieron 2 $ 716,99, $ 1.228,63, $1.101,22, $ 1.049,90
y $ 1.132,14 respectivamente.

Ventas de servicios

Los ingresos por servicios fueron $ 68599, $ 1.132,11, $ 1.036,25, $ 997,39 y $ 1.048,87 para los
ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2002, 2001, 2000, 1999 y 1998, respectivamente.

Ventas de equipos y accesorios

Las ventas de equipos y accesorios ascendieron a $ 26,42, $ 88,40, $ 61,43, $ 46,83 y $ 75,33 para los
ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2002, 2001, 2000, 1999 y 1998, respectivamente.

Costo de ventas

El costo de ventas correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2002 ascendid a $
334,46, siendo de $ 507,16, $ 457,02, $ 34564 y $ 381,89 para los ejercicios finalizados el 31 de
diciembre de 2001, 2000, 1999 y 1998 respectivamente. Las depreciaciones y amortizaciones del activo
fijo fueron $ 377,51 en 2002, $ 394,90 en 2001, $ 276,91 en 2000, $241,75 y $ 248,60 en 1999 y 1998
respectivamente. Los gastos por interconexiéon por el uso de la red publica correspondientes a cargos
interurbanos ascendieron a $ 27,44 en 2002, $48,25 en 2001, $ 211,36 en 2000, siendo de $ 161,21 vy
$ 173,30 para los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 1999 y 1998 respectivamente.

HENRY MARTIN, LISDERO Y ASOCIADOS
CPCECF -RAPUTIF7

Adriana M. Blanco (Socia)
Contador Publico (U.B.)
C.P.CE.CF.T°CXLIlIl F* 181

Firmado a los efectos de su identificacién con el
informe de fecha 17 de febrero de 2003
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Gastos de comercializacién

Los gastos de comercializacién ascendieron a $ 214,45, $ 348,85, $ 312,23, $ 275,47 y $ 300,96 para los
gjercicios finalizados el 31 de diciembre de 2002, 2001, 2000, 1999 y 1998 respectivamente,
representado aproximadamente un 30%, 28%, 28%, 26% y 27% respectivamente sobre las ventas
totales del periodo.

Gastos de administracion

Los gastos de administracion para los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2002, 2001, 2000,
1999 y 1998 ascendieron a $ 49,10, $ 67,50, $60,23, $36,55 y $7585 representando
aproximadamente el 7%, 5%, 5%, 3% y 7% respectivamente, sobre las ventas totales del periodo.

Resultados financieros

Los resultados financieros (netos de ingresos financieros) fueron pérdidas de $ 1.531,39, $ 280,28,
$ 257,60, $ 149,50 y $ 180,33 para los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2002, 2001, 2000,
1999 y 1998 respectivamente.

Resultado neto

Como resultado de lo expresado precedentemente, asi como de otros ingresos y egresos, del Impuesto
a las ganancias, del impuesto a la ganancia minima presunta y de los resultados extraordinarios, la
Companfia registré una pérdida neta para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2002 de
$ 2.413,57, mientras que para los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2001, 2000, 1989 y 1998 la
pérdida registrada fue de $ 614,34, $ 245,96, $ 43,92 y $ 125,69 respectivamente.

Estado de origen y aplicacién de fondos

Los fondos generados por las operaciones del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2002 fueron de
$157,09, en tanto que los aplicados a las operaciones de los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de
2001 y 2000 fueron de aproximadamente $ 160,19 y $ 53,99 respectivamente. Los fondos originados en
las operaciones en los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 1999 y 1998 ascendieron a $ 250.31
para 1999 y $ 114,54 para el ejercicio 1998.

Los fondos aplicados a las actividades de inversién ascendieron a $ 42,60, $ 93,90, $ 162,7, $201,06 y $
296,63 para los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2002, 2001, 2000, 1999 y 1998,
respectivamente. En el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2002, la principal aplicacion de fondos
fue la adquisicién de bienes de uso por $ 38,94 al igual que en los ejercicios finalizados el 31 de
diciembre de 2001, 2000, 1999 y 1998, por $ 84,47, $153,34, $ 158,59 y $ 286,97 respectivamente.
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Los fondos netos aplicados a las actividades financieras ascendieron a $ 21,38 para el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2002, aplicados principaimente a la cancelacién de deudas de corto vy
largo plazo por $ 7,15 y $ 7,44 respectivamente. En tanto que, para el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2001 los fondos netos generados por las actividades financieras ascendieron a § 212,88
generados principalmente por aportes de accionistas por $ 599,86 e ingresos por deuda a largo plazo
por $ 24,92, Asimismo ingresaron $ 44,65 por liberacidn de inversiones y $56,08 por préstamos de
accionistas. Estos fondos se aplicaron principaimente a la cancelaciéon de deuda de largo plazo por $
190,55 al pago de (a licencia de CT!1 PCS S.A. por $ 229,45 y a la cancelacién de deuda de corto plazo
por $ 198,13. En el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2000, los fondos originados por las
actividades financieras ascendieron a aproximadamente $ 264,89 y en el gjercicio finalizado el 31 de
diciembre de 1999 los fondos aplicados fueron de $ 69,46. En el ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 1998 los fondos generados en las actividades financieras ascendieron a aproximadamente $194,73.

Los movimientos expuestos anteriormente generaron un incremento de fondos de aproximadamente $
93,11 con respecto al comienzo del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2002, mientras que
generaron disminuciones de fondos de aproximadamente $ 41,20 al cierre detl ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2001. Durante 2000 y 1998 se produjeron incrementos por $ 48,18 y $ 12,63
respectivamente y en 1999 se produjo una disminucion de $20,23.

Desenvolvimiento comercial y de servicios durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2002:

Visién Macroecondmica

En el semestre final de la convertibilidad y en el primer trimestre del 2002, el PBI disminuy6 un 15.1% en solo
9 meses. En este entorno, recién a partir del segundo trimestre del afio pasado se verificé una leve
recuperacion del citado indicador. Sin embargo, la tasa de crecimiento sigue siendo baja y prevalecen los
efectos negativos sobre el desempleo. La inversién ~insumo excluyente del crecimiento- continua mostrando
en los uitimos trimestres un patron contractivo. '

El proceso de normalizacion de la economia que se verificé hacia la segunda mitad del afio tiene que ver con
una reactivacion de la abundante dotacién de los recursos productivos ociosos antes que con el necesario
proceso de acumulacién que demanda el reingreso a un sendero de crecimiento econémico sostenido. Para
el afio 2003, es de esperar un moderado crecimiento del PBI del 2,3%. La recuperacién del crecimiento
depende en gran medida del restablecimiento de las reglas institucionales que permitan recuperar la
confianza interna.

En materia de tipo de cambio, luego de la creciente devaluacién del peso, existieron tres efectos que

ayudarcn a una relativa estabilizacién a partir del segundo semestre:

- larecesion y el desempleo frenaron la suba del tipo de cambio sobre los salarios y la inflacion;

- Argentina produjo un sobreajuste manifestado en la fuerte salida de capitales y superavit en la cuenta
corriente junto a un elevado tipo de cambio real, todo lo cual presioné hacia la contencién del tipo de
cambio nominal;
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- Se produjo un espacio para una demanda de dinero en pesos (dinero transaccional y plazos fijos de corto
plazo), debido al atractivo de la tasa de interés y los costos de operar fuera del sistema bancario.

Las previsiones de aumento de precios minoristas fueron relativamente correctas, alcanzando un 42%
durante el afio. Debido a la persistencia de los riesgos monetarios en el orden bancario, fiscal y al ajuste de
tarifas esperado, la proyeccién de la inflacion podria mantenerse en el orden del 23% anual para ei 2003.

Perspectiva Comercial de la Compania

Del mismo modo que en el ejercicio anterior, la Compafia ha desarrollado acciones que refuerzan nuestro
compromiso con la calidad de servicio y la satisfaccion al cliente. Se continud con la provision del exitoso
servicio digital, en la frecuencia de 1900 Mhz, en las principales ciudades del interior: Cérdoba, Carlos Paz,
Alta Gracia, Villa Maria, Jesus Maria, San Francisco, Esperanza, Santo Tomé, Venado Tuerto, Rafaela,
Santa Fe, Rosario, Parana, San Martin de Mendoza, Mendoza, San Pedro - Bs. As. —, Lujan de Cuyo, Villa
Constitucion, Villa Gobernador Galvez, Maipu, Capitén Bermudez, Las Heras, Godoy Cruz, San Lorenzo,
Tucuman, Tafi Viejo, Banda del Rio Sali, Posadas, Corrientes, Resistencia, San Juan, San Luis, Villa
Mercedes, Rafaela, Sunchales, San Nicolas, Pinamar, Villa Gesell, San Bernardo, Mar del Plata, Bahia
Blanca, Puerto Beigrano, Neuquén, Cipolleti, General Roca, Arrecifes, Tandil, Roldan, Balcarce, Necochea,
Funes, Pergamino y Villa General Belgrano. Este servicio, con tecnologia CDMA, una de las mas avanzadas
del mundo, permite a nuestros clientes comunicarse con mayor calidad y utilizar servicios de avanzada como
Infotext, Caller ID y CTl @ccess con el cual nuestros clientes pueden acceder a Internet a través de sus
teléfonos de tecnologia digital.

Durante este ejercicio la red de Transporte en el norte del pais crecié en capacidad 11.620 Km de E1 de
enlaces PDH y SDH. Adicionalmente, dentro del plan de transmisién, se complet6 el crecimiento de la red
SDH con dos proyectos que permitiran soportar la capacidad de trafico - que se ha visto incrementado por el
mayor uso efectuado por nuestros clientes y por los acuerdos de facilidades celebrados con otros
operadores. ‘

Par otra parte, se complet6 la cadena de transmisién desde la provincia de Tucuman a la de Saita, con Ia
habilitacién de dos nuevos enlaces: Salta — Angostura — San Juancito.

En la Red de Acceso, continuando con el plan de expansion digital, se ubicaron cuatro nuevos sitios PCS
1900 en las localidades de Mina Clavero, Nono, La Calera y La Bolsa.

Adicionaimente, para mejorar ¢l servicio se incrementd la cobertura digital en las ciudades de Corrientes,
Cérdoba y Tucuman.

En la regién Sur, la red de Transporte crecid en capacidad 4580 Km de E1 de enlaces PDH y SDH.
Adicionalmente dentro del plan de transmisién, se completé el crecimiento de la red de SDH con cinco
proyectos que permitiran soportar la capacidad de trafico - que se ha visto incrementada por los acuerdos de
facilidades suscriptos con otras compafias y el crecimiento del propio trafico de CTI.
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En la Red de Acceso - continuando con el plan de expansion digital - se habilitaron 10 nuevos sitios digitales:
Necochea, Balcarce, Tandil, Roldan, Pergamino, y Junin. Para reforzar la presencia de CTl en la temporada
de verano 2003, se realizaron cuatro nuevas digitalizaciones en las localidades turisticas Santa Teresita,
Merlo, Villa Gesell y Chapadmalal.

En cuanto al Area Metropolitana Buenos Aires, en la red de Conmutacién se instald una nueva central en Don
Torcuato y se realizd en la central de Jonte la actualizacién de la version de software.

Dentro de la red de transmision, se firmd un acuerdo de intercambio de facilidades con otra prestataria,
consiguiendo un importante ahorro en los costos de interconexion y permitiendo el acceso a puntos de
interconexion (POl's) de operadores de telefonia fija sin necesidad de efectuar inversiones en fibra 6ptica.

En la Red de Acceso se realizaron durante el presente ejercicio 19 cambios de celdas enhaced por flexent
para permitir el crecimiento de segundo carrier y poder soportar areas con alto nivel de trafico.

Para mejorar la calidad del servicio se habilitaron 14 nuevos sitios en distintos puntos de la regién, entre los
mas importantes se destacan Aeroparque, Punta Chica, Morén, Villa Ballester, Villa Urquiza, Ensenada
(YPF), Bernal, Pilar, La Plata y Martinez.

En cuanto a los servicios verticales, la implementacion de la solucidon Compaq — Lucent (SHLR) permitira el
tratamiento de las llamadas entrantes desde teléfonos moviles (tanto las propias de CTl como las originadas
en otras prestadoras), con el fin de controlar el fraude y disminuir el porcentaje de llamadas no cobradas.

Desenvolvimiento financiero

Al 31 de diciembre de 2001, ia Compaiiia habia incumplido algunos requisitos relacionados con ratios
financieros exigidos en los siguientes acuerdos de préstamo (definidos en la informacion complementaria a
los estados contables): “The OPIC Facility, CTI Term Credit Facility, el Acuerdo de financiacion PCS y el
Acuerdo de financiacién Lucent”.

En virtud de los acontecimientos ocurridos durante este ejercicio que modifican sustancialmente las variables
macroecondmicas de la Argentina, la Compafiia ha decidido dedicar sus recursos e ingresos a asegurar el
normal desenvolvimiento de su actividad. En consecuencia, ha determinado suspender los pagos de sus
obligaciones financieras. Dicha decision ha sido oficialmente comunicada a los prestamistas el 15 de marzo
de 2002.

En consecuencia, los acreedores de los acuerdos mencionados anteriormente, comunicaron la aceleracion
de los vencimientos de sus creditos.

Actuaimente, la Compaiiia se encuentra trabajando con sus asesores financieros en la reestructuracion y
reprogramacion de sus deudas de modo de poder acordar su cancelacién. Oportunamente, propondra a los
distintos acreedores financieros alternativas para el cumplimiento de los pagos postergados teniendo en
cuenta a tal fin sus reales posibilidades econémicas, las proyecciones financieras de la Compaiiia y las
limitaciones impuestas por una economia signada por un elevado nivel de volatilidad.
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En funcién del incumplimiento de las condiciones vigentes de los contratos relacionados, se ha clasificado la
totalidad de la deuda financiera como corriente. Adicionalmente la Compafia no cuenta con lineas de crédito
disponibles.

A partir de la suspensién en los pagos financieros, los compromisos vencidos originados en los acuerdos
denominados “Nuevos Préstamos Sindicados”, "Acuerdo de Financiacién PCS” y “Acuerdo Financiacién
Lucent”, devengan intereses a una tasa diferencial (Prime mas el margen aplicable mas 2%) en reemplazo
de la pactada originalmente (Libor méas el margen aplicable correspondiente), excepto por los tramos Dy E
del “Acuerdo de financiacion Lucent” cuyas tasas previstas para situaciéon de incumplimiento son tasas Libor
mas el margen aplicable mas 2% y los saldos vencidos e impagos a Siemens ICN Spa, cuya tasa prevista en
caso de incumplimiento es del 3% anual adicional a la tasa pactada originalmente.

Marco legal

s Respecto del servicio de “Seleccién por Marcacion” del prestador de servicios de Larga Distancia, con
fecha 26 de marzo de 2002, la SC, conforme a la Resolucién M.E. N° 33/2002, suspendié por el lapso de
noventa (90) dias corridos a partir de la fecha de vencimiento prevista por el Articuio 3° de! Anexo | de la
Resolucion MlyV N° 813, la obligacion existente para los prestadores de origen y de servicios de larga
distancia de tener disponibles sus redes y equipos para implementar el sistema de seleccién por
Marcacion. El 6 de febrero de 2003 se publicéd en el Boletin Oficial la Resolucion ME N° 75/03 que
aprueba el Reglamento de Seleccioén por Marcacidon, modificando el anterior aprobado por Resolucién
MiyV N° 613/01. Este reglamento considera aigunos pedidos efectuados por CTi, entre ellos la
eliminacién en la obligatoriedad de ofrecer el servicio como Operador de Larga Distancia, y la exclusion
de los clientes prepagos y abonados itinerantes de fa modalidad. Como Operador de Telefonia Movil, la
Compariia cuenta con un plazo de 120 dias corridos desde la fecha de publicacién de la Resolucion para
habilitar el servicio para que sus abonados regulares puedan hacer uso del mismo.

Adicionaimente, durante el Ultimo trimestre se ha emitido la Resolucién SC N° 623/02 (B.O. 22/11/02) que
determina el aumento periédico/automatico del minuto de aire en la modalidad CPP.

Con fecha 22 de enero de 2003, por medio de Resolucion N° 48/03 y en el marco de la aprobacion de la RG
623 del 22/11/02 que determina el aumento periédico/automatico del minuto de aire en la modalidad CPP, Ia
SC aprobé un aumento de dicho precio de acuerdo a los siguientes guarismos:

Hora Pico $ 0,335
Hora No Pico $ 0,22.

En este contexto, la Compaiiia utilizard sus mejores estrategias a fin de optimizar los recursos, brindando
servicios de calidad y acordes a la adversidad de ios tiempos actuales.
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Los valores mencionados fueron definidos en funcion del incremento del valor del minuto saliente en el
periodo comprendido entre los meses de marzo a agosto de 2002, conforme la documentacion presentada
por cada uno de los operadores de telefonia celular.

Reorganizacién societaria

Los estudios y analisis efectuados tomando en cuenta las actuales condiciones del mercado y la realidad
economica y financiera, aconsejaron implementar un proceso de reorganizacion societaria cuya resultante ha
sido la fusion por absorcién de CT) Norte y CT Integrales en CTI.

La reorganizacion tiene el objetivo de aumentar la productividad y la rentabilidad de todo el grupo,
redundando en beneficio de las sociedades intervinientes. La reestructuracién en las dreas técnicas,
administrativas y financieras permitird una tangible racionalizacién de costos operativos y una optimizacién en
la administracién y control de las distintas unidades de negocios, con adecuada concentracion y distribucién
de cargas operativas y financieras.

Como resultado de lo mencionado, el 13 de febrero de 2002, las Asambleas Extraordinarias de Accionistas
de las sociedades participantes resolvieron la fusion por absorcion de las compafiias, con efecto retroactivo a
partir del 1 de enero de 2002, ratificando el Compromiso Previo de fusidn aprobado por los Directorio de las
Sociedades el 11 de febrero de 2002.

El acuerdo definitivo de fusién fue aprobado por los Directorios con fecha 2 de abrit de 2002 e inscripto ante
la Inspeccién General de Justicia al 17 de mayo de 2002.

Perspectivas de la Compaiia

Hemos llegado al final de un afio lleno de incertidumbre, cambios y nuevos desafios. En los primeros meses
del afio hablabamos de la magnitud del emprendimiento que significa enfrentar una coyuntura econémica
hostil. Ese compromiso puede verse a diario en todos los que integramos nuestra empresa, que hemos
redoblado esfuerzos para obtener buenos resuitados.

Y éstos estan a la vista: concluimos el afio habiendo cumplido con la mayoria de los objetivos que nos
habiamos propuesto, con una mejor posicién en el mercado y con una empresa sana y preparada para
enfrentar los actuales desafios.

A pesar de la incertidumbre econémica, continuaremos con nuestro proyecto de crecimiento, brindando
servicios de excelente calidad y esperando el desafio del nuevo mercado altamente preparados para la
competencia. Durante el afio 2003, todo nuestro esfuerzo estara encaminado al logro de estadios superiores
en excelencia operacional, utilizando capacitacién y metodologia de la Administracion por Calidad Total, asi
como esfuerzos especificos de reingenieria en areas donde la actuacién debe ser inmediata.

Hoja8 de 9
2. SINTESIS DE LA ESTRUCTURA PATRIMONIAL CONSOLIDADA
(Expresado en millones de pesos)
31/12/02 31/12/01 31/12/00 31/12/99 31/12/98
Activo corriente’ 316,13 , 454 99 748,81 498,75 563,80
Activo no corriente 2.404 41 3.204,03 3.315,69 2.131,77 1.898,79
Totai del activo 2.720,54 3.659,02 4.064,50 2.630,52 2.452,59

Pasivo
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Pasivo corriente

4.175,58 2.702,44 1.171,71 770,95 726,46

Pasivo no corriente 8,60 7,32 1.929,47 1.191,20 1.647,29
Total del pasivo 4.184,19 2.709,78 3.101,18 1.962,15 237374
Participacion de

terceros en

sociedades

controladas - (0,66) - - -
Patrimonio neto (1.463,65) 949,92 963,32 668,37 78.84
Total del pasivo mas

patrimonio neto 2.720,54 3.659,02 4.064 50 2.630,52 2.452,59
SINTESIS DE LA ESTRUCTURA DE RESULTADOS CONSOLIDADA
(Expresado en millones de pesos)

: 31/12/02 31/12/01 31/12/00 31/12/99 31/12/98
Ventas netas 669,98 1.152,99 1.045,30 1.000,56 1.070,69
Costo de Ventas - excepto

amortizaciones (334,46) (507,16) (457,02) (345,66) (381,90)
Subtotal 335,52 645,83 588,28 654,90 688,79
Gastos de comercializacion (214 ,45) (348,85) (312,23) (275,47) (300,87)
Gastos de administracion (49,10) (67,50) (60,23) (36,54) {(75,84)
Resultado operativo ordinario 71,97 229,48 215,82 342,89 311,98
Otros ingresos netos (1,26) (20,10) (5,02) 0,37 5,03
Resultados por participacion en

sociedades controladas - - (0.61) - -
Desvalorizacién bienes de uso (555,95) - - - -
Amortizaciones (377,51) (394,90) (276,91) (241,75) (248,60)
Resultados financieros (1.531,39) (280,28) (257,61) (149,50) (180,34)
Participaciéon Minoritaria - 0,55 - - -
Resultado ordinario antes del

impuesto a las ganancias (2.394,14) (465,25) (324,34) (47,99) (111,93)
Impuesto a las ganancias - (12,60} 95,82 30,54 8,93
Impuesto a la ganancia minima

presunta (19,43) (32,69) (37,95) (26,47) (22,69)
Pérdida ordinaria (2.413,57) (623,55) (266,46) (43,92) (125,69)
Ganancia extraordinaria - 9 21 20,50 - -
Resultado del ejercicio (2.413,57) (614,34) (245,96) (43,92) (125,69)

Hoja9de 9
DATOS ESTADISTICOS
31/12/02 31/12/01 31/12/00 31/12/99 31/12/98
Total de suscriptores 1.217.790 1.171.153 1.002.555 851.512 649.578
iNDICES CONSOLIDADOS
31/12/02 31/12/01 31/12/00 31/12/99% 31/12/98
Liquidez (1) 0,08 0,17 0,64 0,65 0,76
Endeudamiento (2) - 2,85 3,22 2,94 30,11
Rentabilidad ordinaria antes de impuesto a
las ganancias (3) (2,54) (0,32) (0,30) (0,10) (0,66)
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(1) Activo corriente / Pasivo corriente
(2) Pasivo total / Patrimonio neto

(3) Resultado ordinario antes del impuesto a las ganancias/ Patrimonio neto (excluido el resultado del ejercicio)

WALTER FORWOOD
Presidente
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

Sefiores Accionistas de
CTl Holdings S.A.

En nuestro caracter de miembros de la Comisién Fiscalizadora de CTI Holdings S.A., de acuerdo con lo
dispuesto por el inciso 5° del articule 294 de la Ley de Sociedades Comerciales, hemos examinado los
documentos detallados en el parrafo | siguiente. Los documentos citados son responsabilidad del Directorio
de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es informar sobre dichos documentos basados en el trabajo que se
mencicna en el parrafo Ii.

DOCUMENTOS EXAMINADOS

Balance general al 31 de diciembre de 2002.

Estado de resultados por el ejercicio finaiizado el 31 de diciembre de 2002.

Estado de evolucion del patrimonio neto por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2002.
Estado de origen y aplicacién de fondos por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2002.
Inventario al 31 de diciembre de 2002.

Memoria del Directorio por el ejercicio finalizado e! 31 de diciembre de 2002.

Balance general consolidado al 31 de diciembre de 2002.

Estado de resultados consolidado por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2002.

Eétado de origen y aplicacion de fondos consolidado por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2002.

ALCANCE DEL EXAMEN

1.

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes. Dichas normas
requieren que el examen de los estados contables se efectie de acuerdo con las normas de
auditoria vigentes en la Republica Argentina, e incluya la verificacién de la congruencia de los
documentos examinados con la informacién sobre las decisiones societarias expuestas en actas, y
la adecuacién de dichas decisiones a la Ley y a los estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales
y documentales.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en los item a) a i) del
parrafo |, hemos revisado la auditoria efectuada por la firma Henry Martin Lisdero y Asociados quien
emitié su informe de fecha 17 de febrero de 2003 de acuerdo con las normas de auditoria vigentes.
Dicha revisién incluyd la verificacion de la planificacién del trabajo, de la naturaleza, alcance y
oportunidad de los procedimientos aplicados y de los resultados de la auditoria efectuada por dicha
firma.

Una auditoria requiere que el auditor planifique y desarrolle su tarea con el objetivo de obtener un
grado razonable de seguridad acerca de la inexistencia de manifestaciones no veraces y errores
significativos en los estados contables. Una auditoria incluye examinar, sobre bases selectivas, la
evidencia respaldatoria de la informacion expuesta en los estados contables, asi como evaluar las
normas contables utilizadas, las estimaciones significativas efectuadas por la Direccién de la
Sociedad y la presentacién de los estados contables tomados en su conjunto. Dado que no es
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responsabilidad de esta Comision Fiscalizadora efectuar un control de gestién, el examen no se
extendid a los criterios y decisiones empresarias de las diversas areas de la Sociedad, cuestiones
que son de responsabilidad exclusiva de la Direccidn de la Sociedad. Consideramos gue nuestro
trabajo nos brinda una base razonable para fundamentar nuestro informe.

Asimismo, en relacion con la memoria del Directorio correspondiente al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2002 hemos verificado gque contiene la informacién requerida por el articulo 66 de la
Ley de Sociedades Comerciales y, en lo que es materia de nuestra competencia, que sus datos
numericos concuerdan con los registros contables de la Sociedad y otra documentacion pertinente.

Se deja expresa constancia que se ha dado cumplimiento a las disposiciones del articulo 294 de la
ley de Sociedades Comerciales.

Nuestro informe de auditoria de fecha 1 de febrero de 2002 sobre los estados contables basicos y
consolidados al 31 de diciembre de 2001 incluyé una abstencion de opinion originada en salvedades
por incertidumbres, entre las que se incluia el que las sociedades controladas no han contado con
proyecciones que permitieran demostrar la viabilidad de generacion de fondos suficientes para
cumplir con las condiciones establecidas en los contratos de préstamos financieros. Al 31 de
diciembre de 2002, CTI Holdings S.A. y sus sociedades controladas han preparado planes de
negocio que consideran el nuevo contexto economico en un escenario de renegociacion de la deuda
financiera. Considerando los nuevos elementos de juicio obtenidos, 1a abstencion de opinidn incluida
en nuestro informe del ejercicio anterior ha sido eliminada en el presente informe. Sin embargo, en
los parrafos 5 y 6 siguientes, identificamos las incertidumbres que subsisten a la fecha de este
informe.

Como se describe en la nota 2 a los estados contables basicos de CTl Holdings S.A. al 31 de
diciembre de 2002 y 2001, a fines del afio 2001 se implementd en el pais un cambio del modelo
economico y de la Ley de Convertibilidad vigente desde el mes de marzo de 1991. Las
modificaciones introducidas, que posteriormente fueron complementadas por nuevas regulaciones
del Gobierno Nacional, originaron una profunda crisis econdémica, cuyas principales consecuencias,
detalladas en !a mencionada nota, se enumeran a continuacioén: (a) la devaluacion del peso
argentino respecto del dolar estadounidense y la pesificacion de ciertos activos y pasivos en moneda
-extranjera mantenidos en el pais, (b) el incumplimiento de los pagos de la deuda publica, (¢) la
introducciéon de restricciones al retiro de fondos depositados en las instituciones financieras, (d) la
restriccion a realizar ciertas transferencias al exterior en concepto de servicios de capital e intereses
de préstamos financieros sin la previa autorizacién del Banco Central de la Repulblica Argentina, (e)
el incremento de los precios internos, (f) la restriccién al acceso al crédito y g) la caida de la
demanda en el mercado interno. El contexto general y el marco normativo vigente se hallan
expuestos a cambios futuros como consecuencia de la evolucién de la crisis econdémica. En la nota
referida se describen también los efectos sobre la situacién general de la Sociedad producidos por
las medidas adoptadas hasta la fecha por el Gobierno Nacional, cuyos impactos no pueden ser
estimados razonablemente a 1a fecha de emision de los estados contables. El contexto econdmico y
el marco normativo vigente se hallan expuestos a cambios futuros como consecuencia de la
evolucién de los acontecimientos. Los adjuntos estados contables deben ser leidos teniendo en
cuenta las circunstancias previamente explicadas.

Tal como se indica en la nota 3 a los estados contables adjuntos, CTlt Holdings S.A. ha analizado el
valor contable de los bienes de uso e inversiones permanentes al 31 de diciembre de 2002 en
funcién a la recuperabilidad estimada en sus actuales planes de negocio. Asimismo, tal como se
indica en la nota E a los estados contables consolidados, el mismo analisis fue efectuado por sus
sociedades controladas sobre el valor contable de sus bienes de uso y activos intangibles, una de
elias ha registrado una prevision para desvalorizacion de los bienes de uso por $ 555.950.000 con
cargo a los resultados por el ejercicio terminado en dicha fecha. Sin embargo, debido a la
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inestabilidad de la situacién econémica, el cumplimiento de las premisas consideradas en dichos
planes es incierto, y, por lo tanto, la recuperabilidad del valor de libros en el curso normal de los
negocios esta sujeta a dicha incertidumbre.

Por otra parte, tal como se describe mas ampliamente en las notas 14 y L a los estados contables
adjuntos, CTI Holdings S.A. y sus sociedades controladas han incurrido en pérdidas recurrentes,
tienen capital de trabajo deficitario y CTI Holdings S.A. y una de sus controladas reflejan patrimonio
neto negativo. Asimismo, estas sociedades han decidido suspender los pagos de sus obligaciones
financieras, las cuales se encuentran en proceso de renegociacion. A la fecha de este informe, no es
posible estimar razonablemente el resultado final de dicho proceso.

Las circunstancias precedentemente mencionadas originan dudas sustanciales sobre la capacidad
de CTI Holdings S.A. para continuar operando como empresa en marcha. Los estados contables han
sido preparados siguiendo criterios de empresa en marcha y no incluyen ajustes relacionados con la
recuperabilidad y clasificacion de los activos o la suficiencia de los pasivos que podrian ser
necesarios en caso de que la Sociedad no pueda continuar con el desarrollo normal de sus
operaciones.

lil. DICTAMEN

a)

b)

-

Los estados contables adjuntos y el correspondiente inventario surgen de registros contables
llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

De acuerdo a lo requerido por la Resolucion General N° 368 de la C.N.V. sobre la independencia del
auditor externo y sobre la calidad de las politicas de auditoria aplicadas por el mismo y de las
politicas de contabilizacion de la Sociedad, el informe del auditor externo descripto anteriormente
incluye la manifestacién de haber aplicado las normas de auditoria vigentes en la Republica
Argentina, que comprenden los requisitos de independencia, y no contiene salvedades en relacion a
la aplicacién de dichas normas y de las normas contables profesionales vigentes en la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, Republica Argentina.

Buenos Aires
17 de febrero de 2003

Dr. EDUARDO G. PADILLA FOX
Abogado
Tomo 15 Folio 471
Por Comisién Fiscalizadora
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CTI HOLDINGS S.A.

RATIFICACION DE FIRMAS IMPRESAS

Por la presente, se ratifican las firmas que en facsimil obran en las fojas que anteceden, desde
la pagina----- f.asta la pagina----—-- cuyo contenido también se ratifica y que reemplazan las
correspondientes firmas olégrafas colocadas en los originales de los estados contables de CTl
Holdings S.A. correspondiente a los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2002 y 2001.

HENRY MARTIN, LISDERO Y ASOCIADOS
CPCECF. -RAPU. T IF7

EDUARDO G. PADILLA FOX Adriana M. Blanco (Socia) WALTER FORWOOD
Por Comisién Fiscalizadora Contador Publico (U.B.) Presidente
C.P.CE.CF.T°CXLIIF° 181



